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Bitcoin’in Yukselisi: Gumruk Vergileri, Savaslar ve
Kripto Rezervi

2025 Nasil Basladi?

2025’in ilk vyarisi, dinya ekonomisinin yeniden sekillenmeye basladigl, ancak
belirsizliklerin yogunlastigi bir dénem olarak kayda gecti. Ozellikle artan ticaret
gerilimleri, gumruk tarifeleri ve ¢esitli bolgelerdeki jeopolitik catismalar, piyasalarda
yon bulmayi guglestirdi. Bu belirsizlik ortaminda, merkez bankalarinin politikalarindaki
uyumsuzluklar dikkat cekti. Ozellikle ABD Merkez Bankasi (FED), piyasa fiyatlamalarina
ragmen faiz indirimi konusunda temkinli durusunu korudu; bu da hem kuresel dolar
likiditesini sinirladi hem de riskli varliklarda secici bir ralliyi beraberinde getirdi.

Bu kirilgan ortamda hem bireysel hem de kurumsal yatirimcilar, hatta merkez bankalari
dahi, guvenli liman arayisina yoneldi. Bu arayisin dogal yansimalarindan biri olan altin
fiyatlar yeni zirvelere ulasirken, Bitcoin de dijital glvenli liman rolund daha da
guglendirdi. Ancak ilging bicimde, bu yukselisten altcoin piyasalari buyuk olgude
faydalanamadi. Merkeziyetsizlik arayisindan faydalanan Bitcoin’in aksine, Ethereum ve
altcoinler riskli varlik fiyattamalarina maruz kalirken, Nisan ayi sonrasinda baslayan
yukselise kadar deger kaybini devam ettirdi.

Ethereum tarafinda zincir Gsti aktivitenin gerilemesi, Solana gibi diger Layer-1’lerin
Ethereum’dan pay calmalari, Memecoin modasina ayak uyduramamasl, Ethereum
Foundation’in ETH satislarindan kaynaklanan endise ve satis baskisi Ethereum fiyatlarinin
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41009 seviyelerinden 1350$ seviyelerine kadar gerilemesine neden oldu. Geciken Pectra
guncellemesinin Mayis ayl baginda aktif hale getirilmesi ve Ethereum Foundation, Vitalik
ve gelistiricilerinin Layer-2 projelerinden ¢cok mainnet Uzerinde gelistirmeler dnermeye
baglamalari ve gelecekteki yol haritasini buna goére belirlemeleri Ethereum’daki sikintili
gidisati tersine ¢evirdi ve Mayis ayi ortalarindan itibaren Ethereum’da gui¢lii bir fiyatlama
baslatmis oldu.

Bitcoin ETF’leri Ocak ayinda gordugu girislerin ardindan, Trump’in gimruk vergileri ve
diger politikalariyla yarattigi makroekonomik ve jeopolitik belirsizlikler nedeniyle Subat ve
Mart ayini cikislarla tamamladi. Ancak Nisan, Mayis ve Haziran aylarinda aldigi girisler ile
yilin ilk yarisini toplamda 13,7 milyar dolar giris ile toplam varliklarini 133,5 milyar
USD’ye cikartarak tamamladi.

Ethereum ETF’lerinde ise kurumsal adaptasyonu Mayis ayl sonrasinda baslarken, Mart
ayinda gorulen 403 milyon USD’lik ¢ikis disinda negatif bir kapanis vermezken, 6zellikle
Mayis-Haziran aylarindaki giris ile 2025 yilinin ilk yarisinda toplam 1,3 milyar USD
Uzerinde giris almayi basardi. Toplam varlik degeri de Ethereum’daki deger kaybindan
kaynakli 10 milyar USD degerinin altinda kald.

Trump yonetimi, ETF’ler konusunda kripto varlik yatirrmcisini farkli bir agcidan daha
heyecanlandirdi. Birgok altcoin icin sirketlerin SEC basvurularina baslamasi ozellikle
Litecoin, Solana, XRP gibi Urtnleri donem donem pozitif etkilerken, bu bagvurularin
ardindan sirketler Cardano, AVAX, Doge, Aptos, DOT gibi tGrunler igin de basvurular yapti.
Haziran ayinda yapilan guncellemeler ile bu bagvurularin birgogunun 2025 yilinda
onaylanma olasiliklari Bloomberg ETF Analistleri tarafindan %90 seviyelerine ¢ikartildi.
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Yilinilk yarisini kripto varliklaricin pozitif gelismelerle ancak makroekonomik ve jeopolitik
goruntu konusunda kismen negatif sekilde tamamlayip 2025’in ikinci yarisina girerken,
piyasalarin 6ntindeki en 6nemli sorular hala yanit bekliyor: FED faiz indirimine ne zaman
baglayacak? Gumriik vergileri ile ilgili Ulkeler anlasmaya gidecekler mi? Orta Dogu’da ya
da Asya’da yeni bir savas riski olugacak m1? Bu sorulara cevap ararken, kripto varliklarda
artan kurumsal adaptasyonu, Genius ACT ve ABD’de kripto varliklar icin rahatlatilan
kurallar, gelmesi beklenen genis kapsamli regllasyon ve onaylanmasi beklenen Altcoin
ETFleri dnculugunde kripto varliklari heyecanli bir 6 ay bekliyor.

2025 Yilinin ilk 6 Ayinda One Cikan Haberler

¢ Ripple ve ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), karsilikli olarak temyiz
bagvurularini geri cekme karari alarak 5 yildir siren davayi resmen kapatti.

e Fannie Mae ve Freddie Mac'i denetleyen Federal Konut Finansmani Ajansi Bagkani
William Pulte, bankalardan kredi kriterlerinde bir ev alicisinin kripto para
varliklarini kabul etmeyi degerlendirmelerini istedi.

e Texas Valisi Greg Abbott, eyalet capinda stratejik Bitcoin rezervi kurulmasini
ongoren vyasayl imzalayarak Texas’I bu alanda ABD’de Arizona ve New
Hampshire’in ardindan tGguncu eyalet yapti.

e USDC stablecoininin ihraccisi Circle, New York Borsasi’nda (NYSE) “CRCL”
koduyla piyasaya surtldu. CRCL halka arzinin ardindan %300’Un Gzerinde yukselis
gosterdi.

e ABD Senatosu, stablecoin ihraggilarini duzenleyecek olan GENIUS Yasasini 68’e
30 gibi gucll bir oy oraniyla kabul etti. Bu, Senato’nun ilk kez buyuk bir kripto para
yasasini gecirmesi anlamina geliyor.

e Tron, Justin Sun liderliginde ABD’de halka arz olmay planliyor. Financial Times’a
gore Tron, Nasdaqg’ta islem goren SRM Entertainment ile ters birlesme yoluyla
borsaya acilacak. Sureci, Trump ailesiyle baglantii olan Dominari Securities
yonetiyor.

e SEC, eski Baskan Gary Gensler doneminde onerilen ve DeFi platformlarini
geleneksel menkul kiymet borsasi tanimi altina almayl hedefleyen kural
degisikliklerini resmen geri gekti.

e JPMorgan, Bank of America, Citigroup ve Wells Fargo gibi bluyuk ABD bankalari,
dijital varlk platformlarina rakip olabilecek ortak bir stablecoin projesi icin
guclerini birlestiriyor. Zelle'nin sahibi Early Warning Services (EWS) ve The
Clearing House gibi 6nemli 6deme altyapi sirketleri araciligiyla yuruttlen bu proje,
geleneksel bankacilik ile dijital varlik entegrasyonunu amacliyor.

e iflas siirecindeki kripto platformu FTX, alacakllarina yénelik ikinci biyiik 6deme
turuna 30 Mayis 2025’te basladi. Bu kapsamda, toplamda 5 milyar dolari asan bir
dagitim gercgeklestiriliyor.

e Ethereum’da Pectra glncellemesi gerceklesti.
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e New Hampshire, ABD eyaletleri arasinda bir ilke imza atarak kamu hazinesinin bir
kisminin Bitcoin’e ayrilmasina olanak taniyan ilk “Stratejik Bitcoin Rezervi”
yasasini yururlige soktu.

e ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu'nun (SEC) yeni bagkani Paul Atkins,
yemin téreninde yaptigl konusmada, dijital varliklar icin “rasyonel, tutarli ve ilkeli”
bir dizenleyici yaklasim benimseyeceklerini sdyledi.

e ABD Temsilciler Meclisi Cogunluk Lideri Tom Emmer, Kongre’de kripto dostu yasa
yapicilarin birlesik bir sekilde hareket etmesini saglayacak ilk resmi Kripto
Calisma Grubu’nun kuruldugunu duyurdu.

e ABD Bagkani Donald Trump, Truth Social Uzerinden yaptigi aciklamada,
olusturmayi planladigi Kripto Stratejik Rezervi’nin Bitcoin, Ethereum, Cardano,
Solana ve XRP'nin yer alacagini duyurdu.

e SEC, Robinhood, Gemini, Kraken, Coinbase, OpenSea, Yuga Labs, PayPal,
Consensys ve Immutable sorusturmalarini kapatti.

e Kripto varlik tarihinin en biylik hack olayi 22 Subat tarihinde gerceklesti.
Hackerlar 1,4 milyar degerindeki Ethereum’u Singapur merkezli kripto varlik
platformu Bybit’ten ele gegirdi.

e Ethereum, “Etherealize” girisimini baslatti. Bu girisimle bankalar ve finans
kuruluslarini blockchain ekosistemine ¢ekmeyi ve Ethereum’un yuksek degerli
varliklari tokenize etmek ve ticaretini guvenli bir sekilde destekleme kabiliyetlerini
gelistirmeyi amacliyor.
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Kripto Varliklarda 6 Aylik Performans
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e Bitcoin ise 93.405% ile basladigi 2025 yiinin ilk yarisini 107.170$
seviyesinde %15’lik deger kazanci ile tamamladi. Bitcoin piyasa degeri de
1,85 trilyon dolar degerinde basladigi 2025 yilinin ilk yarisini 2,13 trilyon
dolar piyasa degeri ile tamamladi.

e Kripto varliklar (TOTAL) yilin ilk 6 ayinda, Bitcoin’de gorulen %15’lik
yukselise ragmen %5.21’lik deger kaybi yasadi.

e Bitcoin piyasa agirig (Bitcoin Dominance), yila %58,00 seviyelerinde
baslarken Haziran ayi kapanisini %65,20 seviyesinde tamamladi.
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Stablecoinler: Reglilasyon ve Kurumsallasma Ekseninde Sessiz Devrim

2025 yiinin ilk yarisinda stablecoin ekosistemi hem duzenleyici tarafta yasanan
gelismelerle hem de kurumsal yapidaki dontsumlerle kritik bir esigi geride birakti. ABD
Senatosu tarafindan 17 Haziran 2025’te 68’e 30 gibi guclu bir cogunlukla kabul edilen
GENIUS Act, stablecoinleri kapsayan ilk kapsamli yasal ¢cerceve olarak sektdrde tarihi bir
kirilma yaratti. Bu yasa ile stablecoin ihraggilarinin yiiksek rezerv zorunluluguna, seffaf
denetim mekanizmalarina ve kara para aklamayla miicadele kriterlerine uymasi
zorunlu hale geliyor. USDC ve USDT gibi fiat teminatli tokenlarin hem federal hem de
eyalet diizeyinde cikarilabilmesine olanak taniyan bu diizenleme, ayni zamanda finans
disgi sirketlerin de stablecoin ihra¢ etmesine kapi araliyor. Yasanin nihai yururlige girigi
icin Temsilciler Meclisi ve Baskan onayl beklenirken, bu gelisme ABD’nin kripto
reglulasyonunda kiresel liderligi hedefledigini agik¢a ortaya koyuyor.

Regllasyon cephesindeki bu ivmeyle es zamanl olarak Circle’in (USDC’nin ihraggisi)
halka arzi, sektore kurumsal guven asiladi. Wall Street’te listelenen ilk buyuk stablecoin
sirketi olan Circle, bu adimiyla birlikte yalnizca kripto sektoru icinde degil, finansal
hizmetler sektorinin genelinde de kalici bir oyuncu oldugunu kanitladi. Sirketin seffaf
rezerv yonetimi, duzenleyici uyumlulugu ve istikrarli buyume stratejisi o6zellikle uzun
vadeli kurumsal yatinnmcilarin ilgisini ¢ekti. Bu halka arz, yatirnrmcilarin ilk kez halka agik
bir sirket araciligiyla stablecoin ekonomisine dogrudan erisim elde etmesini sagladi ve
onumuzdeki donemde benzer altyapi projelerinin 6ndnt acabilecek yapisal bir ddntsum
sinyali verdi.

2025 yiinin ilk yarisinda stablecoin arz dagiimina bakildiginda, USDT'nin hakimiyeti
surse de kademeli bir dusus dikkat ¢ekiyor. Yil basinda %67,1°lik arz payina sahip olan
USDT, yil ortasinda %64,2’ye gerilerken; USDC %21,9°dan %24,5’e yukseldi. Zincir
bazinda ise Ethereum’un toplam arz icindeki payi1 %56,6’dan %51,5’e gerileyerek goreli
bir disus yasarken, Tron zinciri Uzerindeki stablecoin arzi %28,7’den %32,7’ye ¢ikti. Bu
durum, 6zellikle dusuk islem ucretleri nedeniyle kullanicilarin Tron agini daha fazla tercih
etmeye basladigini gosteriyor.
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Kullanici etkilesimleri agisindan degerlendirildiginde, aktif adresler bakimindan USDT yil
boyunca liderligini korudu (%67,2 > %64,9), ancak dikkat ceken gelisme, Trump
baglantil USD1 adli yeni bir stablecoinin yukselisi oldu. World Liberty Financial
tarafindan piyasaya surulen ve ABD hazine bonolariyla desteklenen USD1, yil sonunda
%86,6’lik aktif kullanici oranina ulasarak piyasada hizli bir yer edinmeyi basardi. Bu artisg,
siyasi temall veya merkeziyetsiz alternatiflerin de stablecoin piyasasinda alan
bulabilecegini gosteriyor.

Tum bu gelismeler, stablecoinlerin yalnizca DeFi ekosisteminde bir 6deme araci degil,
ayni zamanda kurumsalyatirim stratejilerinin temel bir bileseni haline geldigini gosteriyor.
2025’in ikinci yarisinda GENIUS Yasasi’nin nihai onayi ve USD1 gibi yeni oyuncularin
blyime hizi, stablecoin pazarinin yénunu tayin eden temel faktorler olacak gibi
gorunayor.

Kurumsal Yatirimci Etkisi ve ETF'ler
Spot Bitcoin ve Ethereum ETF Net Girisler
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Spot Bitcoin ve ETH ETF Giris-Cikislari

2025’in ilk yarisinda, spot Bitcoin ve Ethereum ETF'lerine yonelik net girislerde dikkat
cekici bir dalgalanma yasandi. 2025’in ilk yarisinda Bitcoin ETF’lerinde gorulen 13,7
milyar dolar ve Ethereum ETF’lerinde gorilen 1,5 milyar dolarlik giris, kurumsal
yatirimcilarin ETF’lere olan ilgisinin yeniden guc kazandigini ortaya koyuyor.

Bu girisler, toplam net varlik degerlerinin de ciddi bicimde artmasina katki sagladi. Ocak
ayinda 119,6 milyar dolar olan net varlik buytkligu, Haziran sonunda 134,1 milyar dolara
yukseldi. Spot ETF'lerin islem hacimleri de 6nemli seviyelerde kalmaya devam etti. Mayis
ayinda 73,91 milyar dolarla zirve yapan islem hacmi, Haziran ayinda 60 milyar dolar olarak
gerceklesti. Bu veriler, volatiliteye ragmen kurumsal katiimin strdtgunt ve spot ETF'lerin
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piyasadaki yatirimci davranislarini yeniden sekillendirmekte etkili oldugunu ortaya
koyuyor.

Spot ETF’lere yonelik bu toparlanma, yalnizca piyasa guveninin degil, ayni zamanda
duzenleyici netligin ve makroekonomik kosullarin da olumlu etkisinin bir yansimasi. Mart
ayinda yasanan kisa sureli cikiglarin ardindan kurumsal sermayenin yeniden guglu
bicimde pozisyon almasi, ikinci yariya yonelik beklentileri artiriyor. Ozellikle Bitcoin ve
Ethereum 6zelinde derinlik kazanan ETF piyasasi, artik sadece fiyat takibi i¢in degil, uzun
vadeli sermaye yonetimi stratejilerinin bir parcasi olarak konumlanmaya basliyor.

Altcoin ETF’leri ve Beklentiler

2025 vyazi, kripto piyasasinda “altcoin ETF yazi” olarak adlandirilmaya baglandi.
Bloomberg ETF analistleri Eric Balchunas ve James Seyffart’a gore, Solana (SOL), XRP ve
Litecoin (LTC) icin spot ETF onayi alma ihtimali %95’e ylkseldi. Bu oran, yilin baglarinda
yuzde 60 seviyelerindeydi ve yatirimci beklentilerinde belirgin bir ylikselise isaret ediyor.
SEC’in bu ug¢ ETF igin nihai karar tarihinin Ekim ay1 oldugu belirtilirken, bir kripto sepet
ETF’inin Temmuz ayinda onay alabilecegi dngorullyor.

Does SEC

Final SEC  Currently

Deadline View as
Commodity?

CFTC Odds of
Regulated Approval
Futures? in 2025

19b-4
Acknowedged
?

Digital Firms That Have Filed First 19b-4
Asset S-1"s For Spot Asset File Date

Baskets/Index Grayscale, Bitwise, Hashdex, . N .
Erankdin 10/15/24 Yes 7/2/25 \ N/A 95%
Canary, Grayscale,

Coinshares 1/16/25 Yes 10/2/25  Likely Yes fes 953

Litecoin
Grayscale, VanEck,
215hares, Canary, Bitwise,
Franklin, Fidelity, Coinshares,
Invesco
Grayscale, Bitwise, Canary,
XRP 215hares, WisdomTree, 1/30/25 fes 10/17/25 Likely Yes

Coinshares, Franklin

Solana 1/24/25 fes 10/10/25 Likely Yes

Dogecoin Grayscale, Bitwise, 21Shares 1/31/25 fes 10/17/25 Likely Yes

Cardano Grayscale 2/10/25 fes 10/23/25 Likely Yes

Polkadot Grayscale, 215hares 2/25/25 fes 11/8/25 Likely Yes

HBAR Canary, Grayscale 2/24/25 = 11/11/25  Lilely Yes

Awvalanche Grayscale, VanEck 3/28/25 fes 12/12/25 Likely Yes

SuI Canary 4/8/25 fes 12/21/25 Unknown

Tron/TRX ## Canary 5/12/25 = 1/23/26 Unknown

Pengu Canary 6/25/25 3/12/26 Likely Yes

Altcoin Spot ETF Basvurulari ve Onaylanma ihtimalleri

Bununla birlikte Cardano (ADA), Polkadot (DOT), Hedera (HBAR), Avalanche (AVAX) ve
Dogecoin (DOGE) gibi altcoinleri¢cin de onay ihtimalleri %90 seviyesine ¢ikarildi. Sui (SUI)
ve Tron (TRX) gibi varliklarin ETF onay sansi ise sirasiyla %60 ve yluzde %50 olarak
degerlendiriliyor. Ote yandan ABD'de stake edilebilir ilk Solana ETF (iriinii olan REX Osprey
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Solana Staking ETF’in lansmani, bu alandaki ilginin somutlastigini gosteriyor. Bu tridn,
SEC’in itirazlarina ragmen duzenleyici talepler dogrultusunda yapilandirilarak piyasaya
suraluyor.

Altcoin ETF’lerinin 2025’in ikinci yarisinda kurumsal ilgiyi gesitlendirecek en 6nemli baslik
olmasi bekleniyor. ETF piyasasina yonelik olumlu diizenleyici adimlarin siirmesi halinde,
yalnizca Bitcoin ve Ethereum degil, genis bir kripto varlik yelpazesi icin kurumsal
sermayenin kapisi aralanmis olacak.

Kripto Rezervi Yapan Sirketler

2025 yiinin ilk yarisinda kripto varliklar, kurumsal bilangolarda rezerv varligi olarak daha
da gorunur hale geldi. Artan makroekonomik belirsizlikler, merkez bankalarinin yon
degisimleri ve dijital varliklara yonelik dizenleyici netlesmeler; sirketleri alternatif rezerv
stratejilerine yonlendirdi. Bitcoin bu alanda hala en ¢ok tercih edilen varlik konumunu
korurken, Ethereum ve diger bazi altcoinler de artik kurumsal hazinelerde kendine yer
bulmaya basladi.

Haziran sonu itibariyla, toplamda 252 kurum Bitcoin rezervi bulunduruyor. Bu sayi, son
30 gunde 122 yeni katilimla birlikte ciddi bir artis gostermis durumda. Elde tutulan toplam
BTC miktari ise 3,48 milyon BTC’ye ulasti. Bu, yalnizca bireysel yatirimcilarin degil, ayni
zamanda halka acik sirketlerin, ETF yapilarinin, 6zel fonlarin ve hatta bazi devlet
kurumlarinin da Bitcoin’i stratejik bir varlik olarak degerlendirdigini ortaya koyuyor.
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En Buyiik Bitcoin Rezervleri

e MicroStrategy: 597.325 BTC
e MARA Holdings: 49.859 BTC
e XXI:37.230 BTC

¢ Riot Platforms 37.130 BTC

e Tesla: 11.509 BTC

e Coinbase: 9.267 BTC e
e Block: 8.584 BTC -

Ozel sirketler
16%

Kurumsal Yatirnmci Dagilimi:
e Halka acik sirketler: 114 kurum

e ETF’lerve diger fonlar: 43 yapi

e Ozelsirketler: 41 firma

e Devlet kurumlan: 12 adet

e Platformlar ve Saklama Kurumlari: 41 kurum

Altcoin Rezervleri

Ethereum tarafinda da dénemli bir kurumsal sahiplenme yasandi. Ozellikle SharpLink
Gaming, 2025'in ilk yarisinda yaptigl buyuk ¢capli alimla dikkat cekti. Sirket, 176.270
ETH’yi yaklasik 463 milyon dolar karsiliginda satin alarak, Ethereum Foundation’dan sonra
en buyuk ikinci Ethereum rezervine sahip kurum haline geldi. Satin alma, Consensys’in
liderliginde yurutulen 425 milyon dolarlik 6zel sermaye artirnmiyla finanse edildi.

Bunun yani sira, Solana (SOL) ve XRP gibi diger dijital varliklara yonelik kurumsal rezerv
stratejilerinde de onemli hareketlilik yasandi. Kanadali SOL Strategies, milyonlarca
dolarlik SOL alimlan gerceklestirirken; Singapur merkezli Trident Digital ve Cin merkezli
Webus International gibi firmalar, XRP rezervi olusturmak icin buyuk capli finansman ve
duzenleyici basvurular yaparak portfoylerini ¢cesitlendirdi.

Daha dikkat cekici olan ise, yalnizca yerlesik kripto varliklarin degil, yukseliste olan
projelerin tokenlarinin da kurumsal hazinelere girmeye baslamasi. Hyperliquid’in yerel
tokeni HYPE, iki halka acik sirketin rezerv tercihi olarak kayitlara gecti. Asya merkezli Lion
Group Holding ve ABD’li Eyenovia, HYPE tokeni hazine varligina ekleme karari aldi. Her
iki sirket de bu amacla buyuk 6lgekli finansman suregleri yarattd.

2025 yiunin ilk yarnsinda ortaya c¢ikan bu tablo, dijital varliklarin kurumsal
benimsenmesinde yeni bir evreye gecildigini gosteriyor. Rezerv stratejilerinde cesitlilik
artarken, sirketlerin bu varliklara yalnizca yatirim araci olarak degil; stratejik ve uzun
vadeli deger deposu olarak yaklastiklari goruluyor.
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Zincir Ustiinde Baslayan Degisim
Bitcoin Gergeklesmis Piyasa Degeri Zirvede

BTC: Realized Cap

BIC: Realized Cap (USD] ® RTC: Price USD)
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2025 yilinin ilk yarisi itibariyla Bitcoin’in gergeklesen piyasa degeri (Realized Cap),
yaklasik 955 milyar dolara ulasarak tim zamanlarin en yliksek seviyesine c¢ikti. Bu
metrik, piyasaya giren toplam sermayeyi yansittigi icin 6zellikle dikkat gekici. Ozellikle
2024 yiliyla birlikte artan kurumsal ilgi etkisiyle birlikte gerceklesen piyasa degeri ve fiyat
arasindaki gucli uyum, ag Uzerindeki likiditenin kaliciligina isaret ediyor. Bu tablo,
Bitcoin’in hem yatirnm araci olarak hem de kuresel piyasalarda bir sermaye tasiyicisi
olarak konumunu gu¢clendirmeye devam ettigini gosteriyor.
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Bitcoin HODL Waves

BTC HODL Waves Reset zoom

w
8
abraaag

10K

8K

6K

4K

Jan 20 Jul'20 Jan 21 Jul'21 Jan 22 Jul'22 Jan ‘23 Jul'23 Jan 24 Jul'24 Jan'25 Jul'25

— Show/Hide all ®>10y @Sy-10y @4y-5y ®3y-4y O2y-3y @ly-2y O 6m-ly 3m - 6m im-3m ®iw-im ®1d-lw @ <1d — BTC Price

2025 yilinin itk yarisinda Bitcoin fiyati guglu bir yukari trend sergileyerek 100.000 dolarin
uzerine cikti. Bu yukselis, 6zellikle uzun vadeli yatirrmcilarin (LTH) HODL davranisini
surdurmesiyle desteklendi. 5 yildan uzun suredir elde tutulan BTC orani %24,1 ile oldukga
yuksek seviyede kalmaya devam ediyor. Ayrica 2 ila 5 yil arasi tutulan arz orani da %15,5’e
yakin bir payla, yatirimcilarin uzun vadeli inancini yansitti. Bu durum, piyasada saticinin
azaldigini ve arzin buylk 6lciide kilitlendigini gosteriyor. Ote yandan, kisa vadeli
yatirimcilarin (STH) etkisi azalirken; 6 aydan kisa suredir elde tutulan BTC orani %16'nin
altina geriledi. Ozellikle 1 gun ila 1 haftalk BTC’lerin orani yalnizca %1,8 seviyesinde; bu
da trade bazli volatilitenin dusuk kaldigini teyit ediyor.

Yeni Adres Momentumu 7 Yilin En Disugilinde

New Address Momentum

@ETC:Price [USD]  ® ETC: Number of New Addresses @ 38554 @ 360E-ahin
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Yeni adres momentumunun fiyat ile ylksek korelasyonunun 2025 yil itibariyle dlsuse
gectigini, Bitcoin’in 112.000$ seviyelerine ulasarak zirve yeniledigi bu donemde yeniadres
momentumunun ise 2018 yilindan beri gorulen en dusuk seviyelere gerilemesi, Bitcoin
fiyattamasinda degisen trendi gbzler 6nune seriyor. Raporun farkli bdlgelerinde
bahsedildigi gibi kurumsallarin Bitcoin’e yonelmis olmalar ve diger metriklerle
desteklenen kuguk yatirnmci katilimi ve yeni adres coskusundaki dengesizlik, Bitcoin’de
degisen trendi ispatlar nitelikte.

Sosyal Risk Metrigi En Duslik Seviyelerde

Indicator Dashboard Historical Social Metric Risk
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2025 yil itibariyla Bitcoin’in fiyati tim zamanlarin en yuksek seviyelerine yaklasirken,
sosyal risk metrigi tarihsel olarak en dusuk seviyelerine gerilemis durumda. Sosyal risk
metrigi; YouTube abonelikleri, izlenme sayilari, X analizleri ve katman-1 projelerine yonelik
takipgi sayisi gibi sosyal medya temelli verilerden turetiliyor. Tarihsel olarak bu metrik
yuksek seviyelere ulastiginda piyasa asiri coskulu hale geldigini ve olasi bir satis
baskisinin baslayabilecegine isaret ederdi. Ancak 2025'te durum tersine donmus
durumda: Fiyat ylkselirken sosyal ilgi dlisuk. Bu da mevcut rallinin blyutk 6lgtde organik
talep ve kurumsal girisler ile desteklendigini gosteriyor.

Bu ayrisma, spekulatif hareketlerden uzak ve daha saglikli bir piyasa yapisinin olustuguna
isaret ediyor. 2021 ve 2017 yillarinda fiyatla birlikte sosyal riskin de zirveye c¢iktigl ve
sonrasinda sert dususlerin yasandigl goz onune alindiginda, 2025'teki bu dlisuk sosyal
risk seviyesi, Bitcoin piyasasinda henlz genis c¢apli bir perakende cilginlginin
baslamadigini gosteriyor. Dolayisiyla, sosyal gostergeler piyasanin hala erken veya orta
evresinde oldugunu ve potansiyel yukari yonli hareket alaninin sudrddgunu
duasundurebilir.
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Ethereum’da Pectra ile Baslayan Yiikselis

Ethereum: Total Value Staked
— Price USD — Total Value Staked
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2025 yiinda Ethereum aginda kilitltenen ETH miktarn 35.560 milyon adedi asarak tum
zamanlarin en yuksek seviyesine ulasarak dikkat ¢ekici bir donim noktasina isaret etti.
Stake edilen ETH, arzin dolagsimdan ¢ekilmesini hizlandirirken, ag guvenligini artiran bu
sure¢ ayni zamanda yatirimci davraniglarinda uzun vadeli pozisyonlanma egiliminin
guclendigini gosterdi.

Artisa Gecen Aktif Adres Sayisi

ETH: Number of Active Addresses
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Ethereum’da 2024 boyunca aktif adres sayisi dalgali bir seyir izlerken, fiyatla genel olarak
yuksek korelasyon gosterdi. Nisan 2025’e kadar dusus trendi hakimdi ancak bu tarihten
sonra Pectra guncellemesinin etkisiyle her iki metrikte de toparlanma basladi. Pectra,
kullanici deneyimini iyilestiren ve ag etkinligini artiran onemli bir teknik adimdi.
Guncelleme sonrasi hem adres sayisinda hem de fiyatta daha diuzenli ve yukari yonlu bir
hareket gorildi. Ozellikle Mayis ve Haziran aylarinda bu istikrar daha belirginlesti. Bu
durum, Ethereum’un teknik gelismelerle yeniden ivme kazandigini gésteriyor.

DeFi TVL’i Yeniden Yiikselis Trendinde

ETH: Total Value Locked in DeFi (TVL)
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Ethereum’un DeFi Uzerindeki kilitli toplam degeri (TVL), 2024 basindan itibaren dikkat
cekici bir biyime kaydederek ekosistemin yeniden canlandigini gosterdi. Ocak-Haziran
2024 arasinda TVL, yaklasik 25 milyar dolardan 65 milyar dolara ¢ikarak Ethereum aginin
DeFi tarafinda artan guven ve kullanimin sinyalini verdi. Bu yukselis, ayni zamanda ETH
fiyatindaki toparlanmayla da desteklendi. Nisan 2025’te yasanan dususe ragmen, Pectra
guncellemesinin ardindan hem TVL hem fiyat hizla toparlandi. Pectra ile gelen verimlilik
ve Layer-2 uyumlulugu, DeFi uygulamalarina olan ilgiyi yeniden artirdi. Haziran itibariyla
60 milyar dolarin Gzerindeki TVL, Ethereum’un DeFi sektortindeki liderligini korudugunu
ve gelistirici-yatinmci ilgisinin  surdugunu gosteriyor. TVLdeki bu istikrarli artis,
Ethereum’un temel kullanim alanlarindan biri olan DeFi’nin yeniden buyume evresine
gectigini teyit ediyor.
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Degisen Diizen ve Baslayan Yolculuk 2025 Yili Sonunda

2025’in ilk yarisi, Bitcoin dnculiginde kurumsal adaptasyonun hizlandigi bir dénem
olarak 6ne c¢ikti. Spot ETF’lere olan guglu girisler, birgok devlet kurumu ve girketin portfoy
cesitlendirmelerinde Bitcoin’i temel varlik olarak konumlandirmaya baglamalar ya da
buna ydnelik uygulamalara baslamalari, dijital varliklara duyulan glvenin kurumsal
Olcekte kalici hale gelmeye basladigini gésterdi.

Bu egilimin yansimalari Ethereum tarafinda da hissedilmeye baslandi. Zincir Uzerinde
Nisan ayi sonrasinda baslayan buyuk cuzdan sayisindaki artig, TVL verilerindeki
toparlanma ve aktif adres sayisindaki dltzenli yukselis, Ethereum’un da bu kurumsal
déniisimden pay almaya basladigina isaret ediyor. Ozellikle Pectra giincellemesinin
ardindan teknik olarak gliclenen Ethereum, altyapi projelerinde ve DeFi alaninda yeniden
cazibe merkezi haline gelirken, Ethereum’un da tipki Bitcoin’in ilk donemlerindeki gibi
kurumsallardan talep gormeye baslamasina yardimci oldu.

Altcoin tarafinda ise selektif bir ayrisma yasaniyor. DeFi ve RWA temelli projeler yilin ilk
yarisinda 6n plana c¢ikarken, piyasanin altcoinlere henuz sicak olmadigi gértluyor. Ancak
Bitcoin ve Ethereum’daki kurumsal adaptasyonun geniglemesiyle birlikte, yilin ikinci
yarisinda sermaye dagiliminin alt segmentlere de yayilmasi bekleniyor. Bu yayilimin
oncelikle gelir diizeyi ve kullanim orani yliksek olan Layer-1 projeleriyle baslamasi ve
bu baslangicin ardindan alt projelere yayilmasi beklenebilir.

2025 ikinci Yar Beklentileri

Kripto Varlik Piyasa Degeri: Kripto varliklarda, degerlenme surecinin devam etmesini,
siirecin ABD’den gelmesi beklenen pozitif haberlerle hiz kazanmasini beklemekteyiz. ilk
yariyl 3,27 trilyon dolar seviyelerinde tamamlayan kripto varliklarda Genius ACT ve diger
gelismeler 1siginda 4 trilyon dolar seviyelerini gormesini beklemekteyiz.

Bitcoin: Genel goruntiude, 2025’in ikinci yarisi igin pozitif fiyatlama potansiyeli guglu
gbzlkuyor. Sirket olarak Bitcoin’de yilin ikinci yarisinda 170,000$ seviyelerinin
gorilebilecegini, 140,000$-150,000$ bolgesinde de yil kapanisinin gergeklesmesini
beklemekteyiz.

Ethereum: ilk alti ayi cok da iyi gecirmeyen Ethereum ve altcoinlerde ise gelecege dair
gostergeler ve son iki ayda yasanan degisim olumlu. Ethereum’da yil sonu icin 3500$
Uzerinin gortlmesini, yil icerisinde ise 3800-4000$ araligina kadar vylkselisler
gerceklesmesini beklemekteyiz.
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Risk Bildirimi

Kripto varliklar, geleneksel finansal enstrimanlara kiyasla daha yuksek volatiliteye sahip
olup, kendilerine 6zgii gesitli riskler barindirmaktadir. islemlerin gerceklesecegi fiyatlara
iliskin herhangi bir garanti veya taahhut verilmesi mimkun degildir. Bu nedenle, ICRYPEX’
te islem yapmaya karar vermeden once, karsilasabileceginiz olasi her turlu riski iyi
anlamaniz, degerlendirmeniz ve s6z konusu riskleri dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir. ICRYPEX’ in resmi web sitesi, alim satim uygulamasi veya sosyal medya
platformlarinda yer alan gorusler, haberler, arastirmalar, analizler, fiyatlar veya diger
bilgiler genel piyasa yorumu niteliginde olup, yatirim tavsiyesi niteligi tasimaz. ICRYPEX,
bu tdr bilgilerin kullanimiyla yapilan yatirrmlardan kaynaklanan herhangi bir kayiptan
sorumlu degildir.
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