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EKONOMIK TAKVIM

Gegen Haftanin Ekonomik Takvimi

Zaman | Doviz | Olay ‘At;lklanan‘ Beklenti ‘ Onceki
31 Mart 2025, Pazartesi
04:30 CNY imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Mar) 50,5 50,4 50,2
04:30 CNY Cin imalat Digi Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) (Mar) 50,8 50,5 50,4
15:00 EUR Almanya Tilketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Mar) 0,30% 0,30% 0,40%
16:45 UsD Chicago Satin Alma Yéneticileri Endeksi (Mar) 47,6 45,5 45,5
1 Nisan 2025, Sali
03:30 AUD Perakende Sanglar (Ayhk) (Sub ) 0,20% | 0,30% | 0,30%
04:45 CNY Caixin imalat Satin Alma Miidurleri Endeksi (PMI) (Mar) 512 50,6 50,8
06:30 AUD Faiz Orani Karan (Nis) 4,10% 4,10% 4,10%
06:30 AUD Avustralya Merkez Bankasi (RBA) Faiz Kararn
12:00 EUR Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Mar) 2,40% | 2,50% | 2,60%
12:00 FUR Titketici Fiyat Endeksi (TOFE) (illik) (Mar) 2,20% | 2,20% | 2,30%
12:00 EUR Tilketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Mar) 0,60% 0,40%
12:00 EUR igsizlik Orani (Sub ) 6,10% | 620% | 6,20%
16:45 usD Uretim Satn Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Mar) 50,2 49,8 52,7
17:00 usD 1SM imalat Satin Alma Miidrleri Endeksi (PMI) (Mar) 19 49,5 50,3
17:00 UsD 1SM imalat Fiyatlan (Mar) 69,4 64,6 62,4
17:00 UsD i imkanlar ve Personel Degigim Orani (JOLTS) (Sub ) 7,568M | 7,690M | 7,762M
2 Nisan 2025, C: b
15:15 usD ADP Tarim Digi istihdam (Mar) 155K 118K 84K
17:30 uUsD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 6,165M | -0,200M | -3,241M
17:20 UsD Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklar 2,373M -0,755M
21:45 EUR AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi
23:00 usD ABD Baskan Trump'in Konusmasi
3 Nisan 2025, Persembe
11:30 GBP Bilegik PMI {Mar) 515 52 50,5
11:30 GBP Hizmet Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) (Mar) 52,5 53,2 51
14:30 EUR Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplant Tutanaklarinin Yayinlanmasi
15:30 UsD Devam Eden issizlik Sigortasi Bagvurular 1.903K | 1.860K | 1.847K
15:30 usD issizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurulari 219K 225K 225K
16:45 uUsD S&P Global Bilesik Satin Alma Mudirleri Endeksi (Mar) 53,5 53,5 51,6
16:45 usD Hizmet Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) {Mar) 54,4 54,3 51
17:00 usD 1SM imalat Digi Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Mar) 50,8 53 53,5
17:00 usD Tedarik Yonetim Enstitiist (ISM) imalat Digi Fiyatlar (Mar) 60,9 63,1 62,6
4 Nisan 2025, Cuma
15:30 UsD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) (Mar) 0,30% 0,30% 0,20%
15:30 usD Ortalama Saatlik Gelirler (Onceki Yila Gére) (Yillik) (Mar) 3,80% | 3,90% | 4,00%
15:30 usD Tarim Digi istihdam (Mar) 228K 137K 117K
15:20 UsD Katlim Orani (Mar) 62,50% 62,40%
15:30 UsD Igsizlik Orani (Mar) 4,20% 4,10% 4,10%
15:30 CAD Istihdam Degisimi (Mar) -32,6K | 104K 1,1K
15:30 CAD Isizlik Orani (Mar) 6,70% 6,70% 6,60%
18:25 usD Fed Bagkani Powell'in Konusmasi

Gegtigimiz hafta agiklanan ekonomik veriler, kuresel piyasalarda hem merkez bankalarinin faiz patikalari hem de
ekonomik aktiviteye dair onemli sinyaller verdi. Haftaya Cin’in imalat ve imalat digi PMI verileriyle baslandi. Her iki
veri de beklentilerin tzerinde gelerek 50'nin Uzerinde seyretti ve buyumeye isaret etti. Bu, Cin ekonomisinde toparl-

anmanin devam ettigine dair pozitif bir sinyal olarak degerlendirildi.

Euro Bolgesi tarafinda Almanya TUFE aylik bazda beklentiyle uyumlu gelirken yillik bazda TUFE ve cekirdek TUFE
verileri bir miktar geriledi. Bu, Avrupa Merkez Bankasinin para politikasinda daha temkinli olabilecegi beklentilerini

destekledi. Euro Bolgesi issizlik oranindaki dusus de dikkat ¢ekiciydi.

ABD tarafinda haftanin en dikkat cekici verilerinden biri ISM imalat digi PMI verisiydi. Bu veri 50,8 ile daralma
sinirinin_hemen Uzerinde geldi ancak beklentinin altinda kalmasi hizmet sektortinde yavaslamaya isaret etti. ISM
imalat fiyatlari verisi ise 69,4 ile oldukca yuksek geldi ve maliyet baskilarinin sirdugunu gosterdi. ISM imalat PMI 49
ile daralma bolgesine geriledi. ADP tarim disi istihdam ve tarim digi istihdam verileri ise beklentilerin oldukga tzerinde
geldi (sirasiyla 155K ve 228K), bu da ABD is guicu piyasasinda direngli bir durusun strdigunu ortaya koydu. Ancak
igsizlik oraninin 4,2%'ye yukselmesi, Fed igin kafa karistirici bir tablo olusturdu.
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Kanada tarafinda ise istihdam degisimi -32,6K gibi negatif bir surpriz yaratti ve issizlik orani 6,7%ye yukseldi. Bu
zayif veri, Kanada Merkez Bankasi’nin politika durusunu etkileyebilir.

Hafta boyunca merkez bankasi yetkililerinin konugmalari da piyasalarin odagindayd. Ozellikle Fed Baskani Powell'in
ve ECB Baskani Lagarde’in agiklamalari dikkatle takip edildi. Powell'in agiklamalari, enflasyonla mucadelede sabirli

olunacagi yonundeydi.

Genel olarak, ekonomik veriler karigik bir tablo ¢izdi. ABD'de gliglu istihdam verileri faiz indirim beklentilerini bir
miktar torpulerken, hizmet ve Uretim sektorlerindeki yavaglama Fed’in temkinli kalmaya devam edecegini gosteri-
yor. Avrupa’da enflasyonist baskilarin hafiflemesi ECB’nin durusunda degisiklik ihtimalini artiriyor. Cin'de ise toparl-
anma sinyalleri devam ediyor. Bu veriler 1siginda, onumuzdeki haftalarda merkez bankalarinin mesajlari ve agiklan-

acak yeni veriler, piyasalardaki yonu belirlemede belirleyici olacak.
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Oniimizdeki Haftanin Ekonomik Takvimi

Zaman | Déviz | Olay | Agiklanan| Beklenti | Onceki
7 Nisan 2025, Pazartesi
09:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) (Sub ) -1,30% | -0,90% 2,00%
09:00 EUR Almanya Ticaret Dengesi (Sub ) 17,78 18,4B 16,08
12:00 GBP Ev Kredisi (Mortgage) Faizi (GBP) (Mar) 7,33%
17:30 CAD Kanada Merkez Bankasi (BoC) Genel Gorliniim Anketi
8 Nisan 2025, Sali

19:00 uso EIA Kisa Vadeli Enerji Gortiniimi{

20:00 UsD 3 Yillik Tahvil ihalesi 3,91%
23:30 usoD Amerikan Petrol Enstitlisi Haftalik Ham Petrol Stoklan 6,037M
9 Nisan 2025, Carsamba
05:00 NZD Faiz Orani Karan 3,50% 3,75%
17:30 usoD Eneriji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 6,165M
19:00 RUB GSYIH Ceyreklik (vilhk) (4. Ceyrek) 3,10%
20:00 uso 10 Yillik Tahvil ihalesi 4,31%

21:00 uso Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplant Tutanaklar

10 Nisan 2025, Persembe
04:30 CNY Cin Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Mar) 0,10% -0,70%
04:30 CNY Cin Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) (Mar) -2,30% | -2,20%
15:30 UsD Devam Eden Issizlik Sigortasi Basvurularn 1.903K
15:30 usoD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Mar) 3,00% 3,10%
15:30 usD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Mar) 2,60% 2,80%
15:30 uso issizlik Haklarnindan Yararlanma Basvurulan 223K 219K
15:30 CAD insaat izinleri (Aylik) (Sub ) -0,70% | -3,20%
17:00 uUsD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi
23:30 UsD Fed's Balance Sheet 6.723B

11 Nisan 2025, Cuma

01:30 NZD feni Zelanda isletme Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Mar) 53,9
09:00 GBP GSYiH (Aylik) (Sub) 0,10% | -0,10%
09:00 GBP Avrupa Birligi Harici Ticaret Dengesi (Sub ) -7,07B
09:00 SEK Isvec Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Villik) (Mar) 0,50%
09:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Mar) 2,20% 2,20%
15:30 usD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk) (Mar) 0,30% | -0,10%
15:30 UsD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Mar) 0,20% 0,00%

Bu hafta kuresel piyasalar agisindan oldukga yogun ve belirleyici ekonomik verilerle dolu. Haftanin ilk gini Alman-
ya'dan gelecek sanayi uretimi ve dis ticaret dengesi verileriyle basliyor. Sanayi uretiminde dusus beklenirken, ticaret
fazlasinin geniglemesi Avrupa’nin en buyuk ekonomisinde karisik sinyaller yaratabilir. ingiltere’de mortgage faiz oran-
larinin yuksek seviyelerde kalmasi, konut piyasasindaki sikiligi ve ekonomik baskilari teyit edebilir. Sali gini ABD’de
EIA’nin kisa vadeli enerji gorinum raporu ve Amerikan Petrol Enstitust’nin stok verileri, enerji fiyatlarinda dalgalan-

malara neden olabilir. Ayrica 3 yillik tahvil ihalesi de faiz beklentileri agisindan takip edilecek.

Garsamba gunu Yeni Zelanda Merkez Bankasinin faiz karari, NZD paritelerinde volatilite yaratabilir. Ayni gin ABD'de
agiklanacak olan EIA ham petrol stoklari ve 10 yillik tahvil ihalesi, piyasalarin yonunu etkileyebilir. Ancak gunun en
kritik gelismesi, Fed’in FOMC toplanti tutanaklar olacak. Tutanaklarda enflasyon ve faiz patikasina dair sinyaller,
dolar ve ABD varliklarinda sert fiyatlamalar olusturabilir.

Persembe gunu veri agisindan haftanin en yogun gunu olacak. Cinden gelecek TUFE ve UFE verileri, iilke ekono-
misindeki ig talep ve Uretim egilimlerini yansitacak. ABD tarafinda ise TUFE ve cekirdek TUFE verileri, Fed’in para
politikasini sekillendiren en onemli gostergelerden biri olmasi nedeniyle yakindan takip edilecek. Ayni saatlerde agikla-
nacak olan haftalik issizlik bagvurulari ve Kanada insaat izinleri de piyasalar Uzerinde etkili olabilir. Ayrica FOMC uyesi

Bowman’in konugmasi, Fed’in gelecekteki adimlari agisindan ipuglari verebilir.
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Haftanin son gint olan Cuma, hem Avrupa hem de ABD tarafinda yogun gegecek. ingiltere’nin ayhk GSYIiH verisi
ve Almanya TUFE verisi, Avrupa’'daki ekonomik aktiviteye dair bilgi saglayacak. Isveg ve Avrupa Birligi ticaret dengesi
verileri de bolge ekonomisinin genel durumu agisindan onemli. ABD’de agiklanacak olan UFE ve cekirdek UFE veril-

eri ise uretici fiyatlarindaki eéilimi yansitacak ve TUFE verilerine dncilik etmesi bakimindan dikkatle izlenecek.

Genel olarak bu haftaki veriler, ozellikle ABD enflasyon rakamlari ve FOMC tutanaklari ile birlikte, para politikas
beklentileri ve piyasa yonu agisindan belirleyici olacak. Piyasalarda yuksek volatilite beklenirken, yatinmcilarin ozel-

likle ABD enﬂasyon verilerine ve merkez bankasi agiklamalarina odaklanmasi bekleniyor.
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Genel Bakig

Gegtigimiz ve bu hafta agiklanan ekonomik veriler, kuresel piyasalarda para politikasi beklentileri agisindan belirleyici
olurken, kripto piyasalari da hem makro gelismeler hem de sektor i¢i haberlerle sekillenmeye devam ediyor. Cin’in
PMI ve enflasyon verileri, toparlanma surecinin surdugune isaret ederek kuresel risk istahini desteklerken; Euro
Bolgesi’nde zayiflayan enflasyon verileri ve dusen issizlik orani, ECB’nin daha temkinli bir durus sergileyebilecegi siny-

allerini verdi.

ABD’de guglu istihdam rakamlari Fed’in faiz indirimi beklentilerini zayiflatirken, hizmet ve imalat sektorlerindeki
yavaslama ve artan issizlik orani, para politikasinda dikkatli adimlarin devam edecegine isaret ediyor. Bu hafta ise ozel-

likle ABD TUFE, UFE ve FOMC tutanaklari gibi kritik veriler, dolar basta olmak uzere kuresel varlik fiyatlarinda sert

hareketlere neden olabilir.

Kripto piyasasinda ise GameStop, Metaplanet ve Tether gibi kurumsal oyuncularin Bitcoin alimlari dikkat gekerken;
Circle’in halka arz bagvurusu, SEC’in stablecoin ve ETF konusundaki adimlari, ve Ethereum’un yaklasan Pectra

guncellemesi sektorun kurumsallagma strecini hizlandinyor.

Trump’ln yeni tarifeleri ve stablecoin yasalarina yonelik gelismeler ise kisa vadede volatiliteyi artirsa da uzun vadede
regulasyon belirsizliklerinin netlesmesi adina onemli adimlar olarak degerlendiriliyor. Bu ortamda, hem geleneksel
piyasalarda hem de kriptoda yatirimcilarin merkez bankasi sinyalleri ve regilasyon gelismelerini yakindan izlemesi

buyuk onem tasiyor.
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HAFTANIN ONE CIKAN HABERLERI

31.03 GameStop, Bitcoin Alimi igin 1.5 Milyar Dolar Fon Topladi : GameStop, 1.5 milyar dolarlik ozel tahvil satig

tamamladlélm ve bu fonu Bitcoin alimi igin kullanacagml duyurdu.

31.03 Metaplanet Bitcoin Varhgimi 4,046 BTC'ye Cikardi : Japonya merkezli Metaplanet, Bitcoin stratejisini
genisleterek 696 BTC daha satin ald

01.04 Tether, ilk Ceyrekte 8,888 Bitcoin Daha Satin Aldi : Sirket, Mayis 2023’ten bu yana geyreklik karinin %15’ini

Bitcoin’e yatirma stratejisini surduruyor.

01.04 Circle, Halka Arz icin SEC’e Basvurdu : USDC stablecoin’inin ihraccisi Circle, New York Borsas’nda (NYSE)
“CRCL” koduyla islem gormek uzere halka arz bagvurusu yapti.

02.04 SEC ve Gemini, 900 Milyon Dolarlik Davada 60 Giinlik Ara Talep Etti : Taraflar, davanin Manhattan’daki

federal mahkemede askiya alinmasini, olasi bir anlagma igin muzakerelere zaman taninmasini istedi.

02.04 Trump’in Bitcoin Rezervi Igin ‘BitBonds’ Onerisi : Bitcoin Politika Enstitiisii (BPI), ABD Hazine tahvillerine

Bitcoin entegrasyonu saglayan "BitBonds" adli yeni bir finansal ara¢ onerdi.

03.04 Trump'in Yeni Tarifeleri Kripto Piyasalarini Sarsti: Baskan Donald Trump’in genis kapsamli gumruk tarifelerini
duyurmasinin ardindan kuresel piyasalarda dalgalanmalar yasandi ve kripto piyasalari da sert dususler gordu.

03.04 Stablecoin Yasasi Temsilciler Meclisi Komitesinden Gegti: ABD Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komi-
tesi, Stablecoin Seffaflik ve Hesap Verebilirlik Yasasini (STABLE) 32’ye karsi 17 oyla onaylad.

04.04 SEC, Fidelity’nin Spot Solana ETF Bagvurusunu Onay Asamasina Aldi : SEC, Fidelity’nin Cboe BZX plat-

formunda iglem gorecek spot Solana ETF bagvurusunu resmen degerlendirmeye ald.

04.04 Ethereum Pectra Giincellemesi 7 Mayis'ta Geliyor: Ethereum’un proof-of-stake’e gegisinden bu yana en
buylk ylkseltmelerinden biri olan Pectra glincellemesi, yasanan teknik aksakliklarin ardindan 7 Mayis 2025’te ana
aga (mainnet) uygulanacak.

05.04 SEC’ten Bazi Stablecoin’ler Menkul Kiymet Degil Agiklamasi : SEC, yalnizca 6deme, para transferi ve deger
saklama amaciyla kullanilan, yuksek kaliteli likit varliklarla bire bir desteklenen ve her zaman dolara gevrilebilen stable-
coin’lerin menkul kiymet yasalarina tabi olmadigini belirtti.

06.04 Tether, ABD’de USDT Yasaklanirsa Yeni Bir Stablecoin Gikarmay: Planhiyor : Tether CEO’su Paolo Ardoino,
ABD’de ¢ikarilmasi beklenen stablecoin yasalari nedeniyle USDT’nin ulkede yasaklanabilecegini ancak bunun sirket
icin buytk bir sorun olmadigini belirtti.
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Korelasyon
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Verilere gore, birgok altcoin Bitcoin (XBTUSD) ile yuksek korelasyon gostermektedir. DOGE (0.964), ADA
(0.957), LINK (0.950), FTM (0.939) ve BAT (0.921) gibi varliklar, Bitcoin’in fiyat hareketlerinden onemli olglide
etkilenmektedir. Ozellikle DOGE ve ADA'nin 0.95'in izerinde korelasyon gostermesi, bu varliklarin Bitcoin ile gok
guglu bir paralellik sergiledigini ortaya koymaktadr.

DOT (0.915), SAND (0.905), ETH (0.905), LTC (0.878) ve MANA (0.837) gibi altcoinler de Bitcoin ile yuksek
duzeyde korelasyon igindedir. Bu varliklar genellikle piyasa trendlerini yakindan takip ederken zaman zaman bagimsiz

hareketler de gosterebilir.

Daha orta duzeyde korelasyon gosteren varliklar arasinda XRP (0.834), MKR (0.672), SOL (0.651), ALGO
(0.620) ve XLM (0.615) bulunmaktadir. Bu varliklar Bitcoin ile belirli bir iliski iginde olsa da, fiyat hareketlerinde daha

fazla baélmsullk sergileyebilirler.

Goreceli olarak en dusuk korelasyona sahip varliklar arasinda AAVE (0.567), ATOM (0.532), AVAX (0.509), AXIE
(0.427) ve TRON (0.338) yer almaktadir. Bu altcoinler, Bitcoinden daha bagimsiz fiyat hareketleri sergileyebilir ve

farkh piyasa dinamiklerine gore tepki verebilirler.

Ozetle ,DOGE, ADA, LINK ve FTM gibi varliklar Bitcoin ile guglu bir korelasyon sergilerken, TRON, AXIE ve AVAX
gibi varliklar ise daha bagimsiz hareket etmektedir.
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BTC-ETH-AVAX Teknik Analizi
BTC Analizi

Bitcoin, 102.451 seviyesinden baglayan dusus trendini hizlandirarak 74.608 seviyesine kadar gerilemis durumda. Bu
bolgede 73.000 seviyeleri civarinda gegmiste de yatay hareketlerin oldugu, zayif da olsa destek islevi gorebilecek bir

alan var. Ancak asil major destek 65.182 seviyesinde bulunuyor.

Olasi bir toparlanmada ise 95.717 ve 96.600 band\, satig baskisinin yeniden artabilecegi alan olarak dikkat gekiyor.
Uzerinde giinliik kapanislar gelmedikge orta vadeli goriiniim negatif kalmaya devam eder. Momentum diisiis yoniinde

ve piyasa duyarlilig; zayif.
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ETH Analizi

1k

Ethereum, 2.169 seviyesindeki yatay destegini kirarak agagi yonlu glglu bir satis dalgasina girdi. Fiyat, gegmiste likid-
ite bolgesi olarak calisan ve talep tepkisi almig 1.550-1.600 bandina (mor bolge) girmis durumda. Bu alan kisa vadede

destek gorevi gorebilir ve tepki alimlari igin izlenebilir.

Ancak bu bolge de kaybedilirse, dustsler 1.400 ve altina kadar derinlesebilir. Yukari yonlu hareketlerde ise ilk giglu
direng 2.169 seviyesi olurken, orta vadede 2.797 seviyesi ana direng konumunda kalmayi surduruyor. Teknik gortinim
hala zayif, ancak destek bolgesinden alinacak tepki hareketi kritik.
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AVAX Analizi
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AVAX, 21.88 seviyesindeki yatay destegini kaybettikten sonra satig baskisiyla birlikte 14.74 seviyesine kadar geri
cekildi. Bu bolgede dikkat ¢eken bir sonraki major destek 11.83 seviyesinde bulunmakta. Bu seviye, onceki dip seviyel-

erle ortugerek psikolojik bir alim bolgesi haline gelebilir.

Yukari yonlu bir tepki gelmesi durumunda ilk direng 21.88 seviyesinde yer alirken, daha yukarilarda 28.77 ve 30.85
seviyeleri sirasiyla direng olarak takip edilebilir. Teknik gorinum negatif seyrediyor; ancak dip bolgelerden gelecek

olasi tepki alimlari kisa vadeli bir toparlanma firsati yaratabilir.
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En Cok Yikselen Coin
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EOS Analizi:

EOS gectigimiz haftay1 %20.07 oraninda bir artig
ile 0.7168 dolar seviyesinde kapatti. Gegtigimiz
haftanin en ¢ok yukselen varligi olan EOS yeni
haftaya yatay baslad..

Su an 0.7183 dolar seviyelerinde fiyatlanan EOS
icin ilk onemli destek noktasi 0.7017 dolar seviyesi.
Bu seviyenin korunmasi halinde yukari yonlu
momentumun surmesi beklenebilir. Yukari yonlu
hareketlerde ise 0.8872 dolardaki direng seviyesi
dikkat gekiyor. Bu seviyenin kirilmasi, 0.9518 dolar

seviyesine dogru yeni bir yukselisin onunu agabilir.

Diger yandan olasi geri ¢ekilmelerde 0.7017 dolarin
altina inilmesi durumunda 0.6143 dolar seviyesi
destek olarak takip edilecek. Bu seviyenin de
kaybedilmesi durumunda satig baskisi artabilir ve

0.5396 dolara kadar bir dusts hareketi guindeme
gelebilir.
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Istatistik ve Zincir Ustii Veriler

Options 25 Delta Skew (6 Months)

@ BTC: Price [USD] @ Skew Term Spread

$700k

$500k

$300k | 005
$200k | o

‘ﬂ 1“ k | | ]wl" Il nll ,l i W na‘ I -0.05
J q hn \ ‘ '1 F “ ‘t' iy .". $100k |

! |4I ‘5‘ Iif | unl

A
1 J } n o
M $70k
[ | f“’ﬁmf“ -015

/rr‘ww s /N\/

$20k

$10k
May'21  Aug'21 Nov'21 Feb'22 May'22 Aug'22 Nov'22 Feb'23 May'23 Aug'23 Nov'23 Feb'24 May'24 Aug'24 Nov'24 Feb'25

© 2025 Glassnode. All Rights Reserved.

Grafikte son haftalarda 25 Delta Skew (egiklik) degerinde belirgin bir artis gortluyor. Bu artig, alim (call) opsiyonlari-
na kiyasla satim (put) opsiyonlarinin daha yuksek primle iglem gordugunu, yani yatinmcilarin agsagi yonlu risklere kargs
korunma ihtiyacinin arttigini gosteriyor. Ozellikle kisa vadeli vadelerde bu egiklik daha da belirginlesmis durumda. Bu
seviyede bir korku ve korunma talebi en son Bitcoinin 2023 ortasinda 20 bin dolar seviyelerinde islem gordigu

donemde gozlemlenmisti.

Gegmiste bu tur ylksek put-call egiklikleri, piyasada belirsizligin veya ani duzeltmelerin hakim oldugu donemlerle
ortugmustur. Mevcut durumda, Bitcoin daha ylksek fiyat araliklarinda iglem gormesine ragmen yatinmcilarin ciddi bir
sekilde dusgus riskine karsi pozisyon aldigi goruluyor. Bu savunmaci yaklagim kisa vadede fiyat uzerinde baski olustura-
bilir, ancak yatinmcilarin risklerini aktif olarak yonetmesi uzun vadede piyasada daha saglam bir zemin olugmasina

katki saglayabilir.
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Bitcoin: Realized Price by Inter-Cycle Cohort Age
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Grafikte Bitcoin'in gergeklesen fiyati (realized price) yasa gore ayrilmig sekilde sunulurken, zincir Uzerindeki bir
"Death Cross" (6lim kesisimi) benzeri sinyal dikkat gekiyor. Ozellikle, 30 gunlik hacim agirlikli ortalama fiyatin 180
gunluk ortalamanin altina dismesi, kisa vadeli momentumda zayiflama oldugunu gosteriyor. Tarihsel olarak bu tur
kesisimler, 3 ila 6 aylik disus egilimlerinin onclsu olmustur. Su anda fiyatin hem kisa vadeli (<1 ay) hem de orta vadeli
(<6 ay) gergeklesen fiyatlarin altina gerilemis olmas, satis baskisinin arttigini ve kisa vadeli yatirmeilarin zararina satis
yaptigini ima ediyor.

Grafikteki gegmis orneklere bakildiginda, benzer kesisimlerin ardindan gelen dusus periyotlarinin zamanla alim firsat-
larina donUstUgu gorultyor. Ancak bu suregler genellikle piyasanin zayif kaldigi, yatinmei duyarliliginin dustk oldugu
ve fiyatlarin baski altinda seyrettigi donemlerdir. Bu nedenle mevcut durum, yatirmecilar igin temkinli bir yaklagim
gerektiriyor. Eger bu “olim kesisimi”nin gegmisteki etkileri tekrarlanirsa, piyasada onumuzdeki birkag ay boyunca
zayif bir gorinim surebilir. Bu tir donemlerde uzun vadeli stratejilere sadik kalmak ve guiglu destek bolgelerine odakl-
anmak onem tasiyabilir.
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XRP: Price Performance Since Cycle Low

Do Low (M23-Persent

2022 dongu dibinden itibaren XRP ve Bitcoin’in fiyat performanslarini karsilagtiran bu grafik, her iki varligin da benzer
oranlarda (yaklagik 5-6 kat) deger kazandigini ancak bu kazanimlarin zamanlamasi ve yapisinda ciddi farkliliklar
oldugunu ortaya koyuyor. Bitcoin fiyati, 2023 ve 2024 boyunca kademeli ve daha istikrarli bir ylkselis sergilerken;
spot ETF onayi ve ABD segim sureci gibi makro katalizorlerle ivme kazanmis. Bu durum, BTC’nin daha kurumsal ve
surdurdlebilir bir sermaye akisiyla desteklendigini, fiyat artiginin altinda glglu bir yapisal talep oldugunu

dusunduruyor.

Ote yandan XRP, 2024 Aralik ayina kadar uzun sure dusuk volatiliteyle yatay bir seyir izledikten sonra ani ve keskin
bir yukselisle one gikti. Bu geg gelen yukselisin, daha gok perakende yatirnimer ilgisine dayali spekulatif bir hareket
oldugu izlenimi doguyor. XRP'nin bu ani sigramasi, on-chain verilerle desteklenen surekli bir talep artisindan ziyade,
muhtemelen sosyal medya etkisi ve kisa vadeli momentum alimlariyla sekillenmis olabilir. Dolayisiyla, her iki varlik

benzer kazanglar sunsa da yatinmci tipi, talep yapisi ve piyasa dinamikleri agisindan oldukga farkli bir tablo ¢izmektedir.
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RISK BILDIRIMI
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