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HAFTALIK PIYASA RAPORU

ICRYPEX | ArasTiRMA



EKONOMIK TAKVIM
Gegen Haftanin Ekonomik Takvimi

Zaman | Déviz | Olay |Agiklanan| Beklenti | Onceki
3 Mart 2025, Pazartesi

13:00 EUR Gekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Sub ) 2,60% 2,50% 2,70%

13:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Villik) (Sub ) 2,40% 2,30% 2,5%

17:45 UsD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Sub ) 52,7 51,6 51,2

18.00 usD ISM imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Sub ) 50,3 50,6 50,9
5 Mart 2025, Cargamba

16:15 usD ADP Tarim Digi istihdam (Sub ) 77K 144K 186K

17:45 uUsD Hizmet Satin Alma Mddrleri Endeksi (PMI) (Sub ) 51,0 49,7 52,9

18:00 usD ISM imalat Disi Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) (Sub ) 53,5 52,5 52,8

18:30 usD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari 3,614M | 0,600M -2,332M
6 Mart 2025, Persembe

16:15 EUR Faiz Orani Karari (Mar) 2,65% 2,65% 2,90%

16:30 usD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 221K 236K 242K
7 Mart 2025 2024, Cuma

16:30 UsD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) (Sub ) 0,30% 0,30% 0,4%

16:30 usD Tarim Disi istihdam (Sub ) 151K 156K 125K

16:30 usD issizlik Orani (Sub ) 4,1% 4,0% 4,0%

19:00 UsD Fed Para Politikasi Raporu

20:30 UsD Fed Bagkani Powell’in Konusmasi

Gegen haftanin ekonomik verileri kuresel piyasalarda dalgali bir seyir izlenmesine neden oldu.

Pazartesi gunu, Avrupada agiklanan Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) verileri, enflasyonist baskilarin devam ettigini
gosterdi. Yillik TUFE %2,4 olarak gergeklesirken, gekirdek TUFE %2,6 ile beklentilerin tizerinde geldi. ABD tarafinda
agiklanan Uretim Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) 52,7 ile imalat sektoriinde sinirli bir buyumeye isaret etti.
Ancak ISM imalat PMI 50,3 ile genigleme bolgesinde kalmaya devam etti.

Garsamba gunu, ABD’de agiklanan ADP Tarim Digi Istihdam verisi 77K ile beklentilerin (144K) altinda kaldi. Bu
durum, ozel sektorde istihdam artiginin yavagladigini gosterdi. Ayni gun Hizmet PMI verisi 51,0 ile hizmet
sektortindeki blyumenin zayifladigina isaret etti. Ham Petrol Stoklari 3,614M varil olarak agiklanarak petrol piyas-

asinda arz artigina isaret etti.

Persembe glinti, Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) faiz orani karari agiklandi ve faiz %2,65 seviyesinde sabit tutuldu.
ABD’de agiklanan i§siz|ik Haklarindan Yararlanma Bagvurular 221K ile beklentilere (236K) kiyasla daha iyi geldi ve ig
gucu piyasasinin guglu kaldigini gosterdi.

Cuma giini, ABD’de is gucu piyasasina dair kritik veriler agiklandi. Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) %0,3 ile
enflasyonist baskilarin surdugine isaret etti. Tarim Digi Istihdam 151K ile beklentilerin (156K) biraz altinda kalirken,
issizlik orani %4,1 olarak gerceklesti ve onceki doneme (%4,0) kiyasla bir artig gosterdi. Gunun sonunda Fed Bagkani
Powell, para politikasi hakkinda onemli agiklamalarda bulundu ve gelecekteki faiz kararlari konusunda temkinli bir

durus sergiledi.

Genel olarak, gegen hafta aciklanan ekonomik veriler, ABD is glicu piyasasinda bir miktar soguma sinyalleri verirken,
enflasyonist baskilarin strduginu gosterdi. Bu durum, Fed’in faiz politikasi konusunda dikkatli adimlar atmaya devam

edecegini gosteriyor.
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Oniimizdeki Haftanin Ekonomik Takvimi

Zaman | Déviz | Olay | Agiklanan| Beklenti | Onceki
11 Mart 2025, Sali

17:00 usD is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (Oca) 7,710M | 7,600M

20:00 usD 3 Yillik Tahvil ihalesi 4,300%
12 Mart 2025, Carsamba

15:30 usD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Sub ) 0,30% 0,40%

15:30 UsD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Sub) 2,9% 3,0%

15:30 UsD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) (Sub ) 0,3% 0,5%

16:30 usD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari 3,614M

20:00 usD 10 Yillik Tahvil ihalesi 4,632%

21:00 UsD Federal Biit¢e Dengesi (Sub ) -315,0B | -129,0B
13 Mart 2025, Persembe

15:30 usD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Sub) 0,3% 0,30%

15:30 usD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Sub ) 0,30% 0,4%

15:30 usD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 226K 221K

20:00 usD 30 Yillik Tahvil ihalesi 4,748%
14 Mart 2025 2024, Cuma

10:00 GBP GSYiH (Aylik) (Oca) 0,10% 0,40%

12:00 CNY Yeni Krediler (Sub ) 1.275,0B | 5.130,08

Bu hafta kuresel piyasalarda onemli ekonomik veriler takip edilecek.

Sali ginu, ABD'de Is Imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) verisi agiklanacak. Onceki donem verisi 7,600M

olarak gergeklesmisti. Bu verinin is glicu piyasasindaki sikilagmaya dair sinyaller verip vermeyecegi yakindan izlenecek.

Ayrica, 3 Yillik Tahvil ihalesi de gerceklestirilecek ve tahvil faizleri Gzerindeki etkisi takip edilecek.

Gargamba giinii, piyasalar igin en dnemli veri ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) olacak. Gekirdek TUFE (Aylik)
%0,30 seviyesinde beklenirken, yillik TUFE %2,9 ile 6nceki donemin (%3,1) altinda tahmin ediliyor. Bu veriler, Fed'in
faiz politikasi agisindan kritik olacak. Ayni giin Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari agiklanacak ve petrol fiyatlari
uzerindeki etkileri takip edilecek. Aksam saatlerinde ise 10 Yillik Tahvil Ihalesi ve Federal Butge Dengesi verileri

yatinmcilarin radarinda olacak.

Persembe gunu, ABD'de Uretici Fiyat Endeksi (UFE) agiklanacak. Aylik bazda UFE %0,3 seviyesinde beklenirken,
uretici maliyetlerindeki degisimler enflasyonist baskilar agisindan onemli olacak. Ayrica, i§siz|ik Haklarindan Yararlan-
ma Bagvurulari verisi agiklanacak ve onceki doneme gore hafif bir artisla 226K seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor.

Gunun lerleyen saatlerinde 30 Yillik Tahvil Ihalesi de piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.

Cuma gund, ingiltere ve Cin’den gelecek veriler on planda olacak. ingiltere’nin GSYIH (Aylik) verisi %0,10 seviye-
sinde bekleniyor ve ekonomik bliyume gorunumune iligkin onemli ipuglari verecek. Cin’de ise Yeni Krediler verisi
agiklanacak. Onceki doneme kiyasla daha dustk gelmesi beklenen bu veri, kredi talebi ve ekonomik aktiviteye dair

onemli sinyaller verebilir.

Genel olarak, bu hafta ABD enﬂasyon verileri, is glicu piyasasi gostergeleri ve kiresel ekonomik ge||§me|er piyasalarin
yonunu belirleyecek. Ozellikle TUFE ve UFE verileri Fed’in faiz politikasi agisindan kritik olurken, |ng||tere ve Cin’den

gelecek ekonomik veriler de kuresel risk istahi Uzerinde etkili olabilir.
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Genel Bakig

Gegtigimiz haftanin kripto varliklar adina onemli baghiklart Cuma gunu gergeklestirilecek Beyaz Saray’daki kripto varlik
bulugmasi ve ABD istihdam verileri oldu. Haftaya baglarken Trump’in yaptigi “Strategic Reserve” duyurusu hareketlil-
igi daha da arttirirken, Bitcoin hafta boyunca 2 kez 90.000% ustunu gorup buralardan 80.000% seviyelerine kadar
donmis oldu. Bu suregte hareketlilikle Bitcoin haftayi %14’luk dusus ile tamamlamis oldu. Bu dusts Ethereum’da ise
%19.70 oraninda etki etti. Toplam kripto varlik piyasa degeri ise 3.1 trilyon dolar seviyelerinde basladigi haftay 2.6
trilyon dolar seviyesinde tamamlayarak Mayis 2021’den beri en gok deger kaybettigi haftayi kapatmig oldu. Bitcoin

Dominansi %61'in uzerinde kalmaya devam ederken, Tether Dominansi ise %5.5 seviyelerine kadar yukselmis oldu.

Haber akiglarini inceledigimizde, Beyaz Saray bulugmasinin diginda kripto varliklar adina onemli birkag haber ile daha
kargilagildi. ABD’nin Strategic Reserve’ine yeni Bitcoin almayacagini ve Adalet Bakanlig’nin elindeki Bitcoinleri
rezerve yonlendirecegini duyurmasi ise fiyatlama uzerindeki en buyuk etkiyi yaratan haber oldu. SEC’in dava ve
sorusturmalarini sonlandirarak deregulatif bir kripto piyasasi olusturmaya devam ettigi de bir diger onemli baglik oldu.
Eyaletlerde Bitcoin Rezerv oylamalari devam ederken, Texas ve Utah’dan pozitife yakin haberler geldi. Bu haberlerin

diginda World Liberty Financial’in gergek|e§tirdiéi alimlarla dikkat cekiyor.

Makro ve jeopolitik konulari inceledigimizde, ABD’den gelen istihdam verileri oldukga onemli kabul edilirken, Cuma
gunu agiklanan veriler beklentilerin altinda agiklanarak piyasalar Gzerinde az da olsa pozitif etki etmis oldu. Bunlarin
diginda Pazartesi ile baglayan gimruk vergisi sureci, Trump’in Cin'in oranini %20’ye ¢ikartmasi ile daha da gerilirken,
Avrupa’nin askeri harcamalara yapacag yatinmlari arttirmasi gibi haberler de gerginlik ve belirsizligi daha da arttirirk-
en, uzun suredir zayiflayan Euro’nun deger kazancini sagladi. Ticaret Bakani Lutnick ve Hazine Bakani Bessent’in verg-
ilerde yumusamalar ve faiz indirimleri ile ilgili yaptiklari degerlendirmeler ve Meksika’ya uygulanan vergi affi/ertelem-

esi ise piyasalar agisindan pozithc kabul edilebilecek gelismeler oldu.

ETF’lerde ise genel olarak ¢ikislar hakim. Bitcoin ETF’lerinden onceki hafta gerceklesen 2.2 milyar dolarlik gikisin
ustune, gegtigimiz hafta da 800 milyon dolarlik gikis gerceklestigi gortldu. Ethereum tarafinda ise biraz daha ortaya
ctkan yukari yonlu momentum iyice dustu ve ETF’lerden duzenli gikislar gortlmesine sebep oldu. Ethereum ETF’ler-
inde de onceki hafta gortlen 335 milyon dolarlik gikis sonrasinda gectigimiz hafta 119 milyon dolarlik ¢ikis
gerceklesmis oldu.
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HAFTANIN ONE CIKAN HABERLERI

03.03 Trump'in Kripto Stratejik Rezervi Bitcoin ve Ethereum'u Igerecek : ABD Baskani Donald Trump, Truth Social
uzerinden yaptig agiklamada, olusturmayi planladigi Kripto Stratejik Rezervi'nin Bitcoin ve Ethereumu "rezervin
kalbi" olarak ierecegini duyurdu.

03.03 Beyaz Saray ik Kripto Zirvesini Duyurdu : Bagkan Trump’in ev sahipligi yapacag: etkinlik, kripto kurucular,
CEQ’lari ve yatinmcilarin yani sira Dijital Varliklar Calisma Grubu uyelerini bir araya getirecek.

04.03 Nasdaq, Grayscale'in Hedera ETF'si igin Bagvuru Yapti : Nasdaq, Grayscale'in spot Hedera ETF sini listelemek
icin SEC'e 19b-4 basvurusunda bulundu.

04.03 SEC, Yuga Labse Actigi NFT Sorusturmasini Kapattti : ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC),
NFT sirketi Yuga Labs’e yonelik 2022’den beri stren sorugturmasini resmi olarak kapatti.

05.03 Trump Yonetimi, DeFi igin Tartigmali IRS Vergi Kuralinin iptalini Destekliyor : Trump yonetimi, merkeziyet-
siz finans (DeFi) projeleri icin kati vergi raporlama kurallar getiren Biden donemi IRS duzenlemesini kaldirmays
amaglayan yasa tasarisina agik destek verdi.

05.03 Bessent Faizleri Dustirme Sozu Verdi : ABD Hazine Bakani Scott Bessent, faiz oranlarini dusurerek yuksek
bor¢lanma maliyetleriyle micadele eden Amerikalilara destek olmayi hedefliyor.

06.03 ABD’nin Kripto Rezervi Igin Bitcoin Ayricalikl Konumda Olacak: ABD yonetimi, Bitcoin'i stratejik bir rezerv

varligi olarak konumlandirirken, altcoinleri farkli bir cergevede ele almayi planlyor.

06.03 Bitwise, Aptos ETF igin SEC'e Bagvurdu : Bitwise, Aptos (APT) spot ETF'si igcin ABD Menkul Kiymetler ve
Borsa Komisyonu’na (SEC) S-1bagvurusu yaptu.

07.03 Trump, ABD igin Bitcoin Stratejik Rezervi Kurulmasini Emretti :ABD Bagkani Donald Trump, hukimet
tarafindan el konulan Bitcoin’lerin uzun vadeli bir rezerv olarak tutulmasi icin Bitcoin Stratejik Rezervi kurulmasini
emretti.

07.03 Ethereum’un Pectra Ertelendi : Ethereum gelistiricileri, testnet dagitimlarinda yaganan aksakliklar nedeniyle
buylk Pectra guncellemesini erteledi.

08.03 Trump Kripto Zirvesinde Soz Verdi:ABD Baskani Donald Trump, Beyaz Sarayda dizenlenen ilk kripto

zirvesinde, stablecoin yasasinin kendisine Agustos ayindan once sunulmasini bekledigini agikladi.

08.03 OCC, Bankalara Kripto Saklama Hizmeti igin Onay Verdi : ABD Para Birimi Denetleme Ofisi (OCC),
bankalarin kripto varlik saklama hizmetleri ve stablecoin iglemleri gibi faaliyetleri onceden onay almadan

gergek|e§tirebi|ecegini duyurdu.

09.03 Michael Saylor ABD, Bitcoin Arzinin %25’ini Satin Almali Diyor : Strategy’nin kurucusu Michael Saylor,
ABD hukimetinin 2025-2035 yillari arasinda Bitcoin arzinin %5 ila %25’ini programli alimlarla satin almasini onerdi.

09.03 David Sacks, Kripto islem Vergisine Kargi Cikti : Beyaz Saray’in kripto ve yapay zeka danismani David Sacks,
ABD'nin stratejik Bitcoin rezervini finanse etmek igin kripto islemlerine %0.01 vergi uygulanmasi fikrine karsi ¢ikt:.
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Korelasyon

XBTUSD]
0.900
0.870
0.848
0.821
0.803
0.741
0.735
0.719

28 MANA
29) TRON
30 MKR

Verilere gore, birgok altcoin Bitcoin (XBTUSD) ile yuksek korelasyon gostermektedir. ADA (0.900), AVAX
(0.870), LINK (0.848), XLM (0.821) ve ETH (0.803) gibi varliklar, Bitcoin’in fiyat hareketlerinden onemli ol¢tde
etkilenmektedir. Ozellikle ADA ve AVAX'in 0.87'nin lzerinde korelasyon gostermesi, bu varliklarin Bitcoin ile guglu
bir paralellik sergiledigini ortaya koymaktadir.

XRP (0.741), ALGO (0.735), AAVE (0.719), BAT (0.717) ve SOL (0.706) gibi altcoinler de Bitcoin ile orta-yuksek
duzeyde korelasyon igindedir. Bu varliklar genel piyasa hareketlerini takip etmekle birlikte, zaman zaman bagimsiz

fiyat hareketleri de gosterebilirler.

Daha dusuk korelasyon gosteren varliklar arasinda LTC (0.660), FTM (0.653), AXIE (0.623), ATOM (0.611) ve
SAND (0.585) bulunmaktadir. Bu varliklar Bitcoin ile belirli bir iliski iginde olsa da, fiyat hareketlerinde daha fazla

baélmsullk gésterebilirler.

Goreceli olarak en dustik korelasyona sahip varliklar arasinda DOGE (0.562), DOT (0.551), MANA (0.443), TRON
(0.431) ve MKR (0.380) yer almaktadir. Bu varliklar Bitcoin’den daha bagimsiz fiyat hareketleri sergileyebilir ve

piyasa dinamiklerinden farkl tepkiler verebilirler.

Ozetle, ADA, AVAX, LINK ve ETH gibi varliklar Bitcoin ile guglu bir korelasyon sergilerken, MANA, TRON ve MKR
gibi varliklar ise daha bagimsiz hareket etmektedir.
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BTC-ETH-AVAX Teknik Analizi
BTC Analizi

BTC gegtigimiz haftay %14.39 oraninda deger kaybiyla 80.717 dolar seviyesinde kapatti. Sert dususlerin ardindan
78,459.39 - 82,440.41 destek bolgesinden tepki alarak toparlanma gosterdi.Anlik olarak 82.440 dolar seviyesindeki
direnci test eden BTC igin pozitif seyrin devam etmesi igin bu seviyeyi kirmasi ve Uzerinde kalicilik saglamasi onemli
olacaktir. Ardindan 84,683.86 seviyesinde bulunan direng test edilebilir. Eger bu bolge de kirilirsa, yukari yonlu
hareketin 89,248.86 - 92,549.90 bandina kadar devam etmesi mumkun olabilir.

Asagi yonlu senaryoda, fiyat 82,440.41 seviyesini kirmazsa ilk destek 80.000 ardindan da 78,459.39 seviyesine
kadar bir geri gekilme yasanabilir.
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ETH Analizi

ETH gectigimiz haftayr %19.80 oraninda deger kaybi ile 2.020 seviyesinden kapatti. Haftalik bazda sert bir dusts
yasayan ETH, 2,153.58 seviyesindeki destek bolgesine kadar geriledi. Ancak bu bolgeden yeterli tepki alamayarak
asagl yonlu hareketini strdurdu ve 2,000 seviyesini test etti. Su an igin 2,070 seviyelerinden fiyatlaniyor.

Yukari yonlu toparlanmanin baslamasi icin ilk olara 2,075.69 seviyesinin kirilmasi ve uzerinde kalicilik saglamasi kritik
olacaktir. Ardindan 2,153.58 seviyesi ilk direng noktasi olarak takip edilecek. Eger bu seviye asilirsa, fiyatin yeniden
2,206.50 ve 2,265.45 seviyelerine dogru yukselmesi mumkun olabilir. Daha guglu bir alim dalgasinda 2,355.98 ve
2,429.33 direng seviyeleri hedeflenebilir.

Asagi yonlu senaryoda ise, 2,000.51 seviyesinin kirilmasi halinde dusts derinlesebilir. Bu durumda fiyatin 1,908.12

seviyesindeki guglu destek bolgesine kadar geri gekilmesi soz konusu olabilir.
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AVAX Analizi

AVAX, gectigimiz haftayr %28.07 oraninda deger kaybi ile 17.96 seviyesinden kapatti. Haftalik bazda gliglu bir satig
baskisi goren AVAX, 17.64 seviyesindeki destek bolgesine kadar geriledi ve su an bu seviyeye yakin fiyatlaniyor.

Yukari yonlu toparlanma hareketlerinde 18.46 seviyesi ilk direng noktasi olarak takip edilecek. Eger bu seviye asilirsa,
ﬁyatln yeniden 18.96 ve 19.74 seviyelerine kadar yukselmesi mumkun olabilir. Daha glclu bir alim dalgasinda 21.03 ve
21.83 direng seviyeleri hedeflenebilir.

Asagi yonlu senaryoda ise, 17.64 seviyesinin kirilmasi halinde dusus derinlesebilir. Bu durumda fiyatin 17.29 ardindan

15.57 seviyesindeki gliglu destek bolgesine kadar geri gekilmesi soz konusu olabilir.
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En Cok Yikselen Coin

BCH Analizi:
BCH gegtigimiz haftayi %6.97 oraninda bir artig ile
i 357.5 dolar seviyesinde kapatt.Gegtimiz haftanin
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P b 351.9 seviyesini destek olarak kullanarak yukari

haftaya negatif basladi. Pozitif senaryoda, fiyatin

yonlu ivmelenmesi halinde 410.5 seviyesi tekrar
test edilebilir. Bu direncin kirilmasi durumunda

483.5 ve 523.0 seviyeleri bir sonraki hedefler

olabilir.

Negatif senaryoda ise 351.9 seviyesinin altina sark-
masi halinde 308.6 seviyesi destek olarak takip
edilebilir. Bu bolgenin kaybedilmesi durumunda
270.1 seviyesi guglu alicilarin devreye girebilecegi
kritik destek olarak izlenebilir.

ENA Analizi:
ENA, gin icerisinde 0.4511 dolar seviyelerinde

fiyatlaniyor. Son gunlerde toparlanma egiliminde
olan ENA, 0.4676 dolar direncine yaklagmis
durumda. Bu seviyenin agilmasi halinde 0.5417

seviyesi bir sonraki direng noktasi olarak takip edile-
bilir. Yukari yonli hareketin devaminda ise 0.6039
ve 0.6571 seviyeleri hedeflenebilir.

Asagi yonlu senaryoda, 0.4676 seviyesinden gelen

satig baskisi ile geri gekilmeler yasanmasi halinde
0.3987 seviyesi destek olarak izlenebilir. Bu
destegin kaybedilmesi durumunda 0.3428 seviyesi

guglu bir destek olarak alicilarin devreye girebilecegi

bolge olabilir.
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Istatistik ve Zincir Ustii Veriler

BTC: US Government Balance
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Verilere gore, ABD hukumetiyle iliskili adresler su anda 187.236,68 BTC'ye sahip ve bu varliklarini kademeli olarak
azalttigi goruluyor. Grafikte, 2024 ortalarindan itibaren ABD hukimetinin BTC bakiyesinde onemli bir dusus trendi
gozlemleniyor. Daha once hukumetin ctizdanlarinda tutulan Bitcoin miktarinin 240.000 BTC seviyelerine kadar
yukseldigi, ancak daha sonra bu varliklarin belirli araliklarla elden gikarildigi anlagiliyor. Bu satislar, piyasaya ek arz
baskisi yaratabileceginden, Bitcoin fiyat hareketleri Gzerinde etkili olabilir. Ancak, fiyatin tim zamanlarin en yuksek

seviyelerine yakin seyretmesi, bu satiglarin piyasa tarafindan absorbe edildigini gosteriyor.

Buyuk Bitcoin satiglarinin, ozellikle devlet kaynakli oldugu durumlarda, kurumsal alicilar ve balinalar tarafindan
kargilandigi soylenebilir. Bunun en buyuk gostergesi, fiyatin ABD hikumetinin satig yaptigi donemlerde sert dugusler
yasamamasi ve aksine guglu bir talep gormeye devam etmesi. Ancak son donemde ABD hikumetinin yeni duzenle-
meler kapsaminda Bitcoin rezervlerini tamamen eritmeyecegi ve elinde tutacagina dair resmi agiklamalar yapildi. Bu,
piyasadaki ek arz baskisini azaltabilir ve Bitcoin'in uzun vadeli deger saklama araci olarak benimsenmesini guiglendire-

bilir. Eger hukimet satiglari durdurursa, Bitcoin uzerindeki satig baskisinin hafiflemesiyle birlikte daha istikrarli bir
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BTC: Annualized Realized Volatility (All)
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Bitcoin'in yilliklandirilmis gergeklesmis oynakligi, son haftalarda onemli olgude artig gosterdi. Grafik, ozellikle 1 haftalik
ve 2 haftalik oynaklik oranlarinin %80'in Uzerine ¢ikarak bu dongudeki en yuksek seviyelere ulastigini ortaya koyuyor.
Fiyat hareketlerindeki sert dalgalanmalar, piyasada belirsizligin hakim oldugunu gosterdi.

Bu sert volatilite artigi, piyasanin kisa vadeli risk algisinin yukseldigine isaret ediyor. Grafik, kisa vadeli oynakligin uzun
vadeli oynakliga kiyasla ¢ok daha buytuk dalgalanmalar sergiledigini gosteriyor. Bu durum, ozellikle siyasi belirsizlikler
ve makroekonomik gelismelerin yatinmeilar uzerinde baski olusturdugu donemlerde daha da belirginlesiyor. Gelecek

donemde volatilitenin dustip dugsmeyecegi, piyasa kosullarina ve makro faktorlere bagli olacak.
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BTC: Realized Supply Density
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Significant and Frequent Fluctuations
in Realized Supply Density
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Bitcoin'in Gergeklesmis Arz Yogunlugu metrigi, fiyatin 2%10'Iuk hareketi iginde yogunlasan arz miktarini olcerek

piyasa oynakligini anlamamiza yardimci olur. Son donemde yasanan sert fiyat hareketleri, bu yogunlugun onemli

olgude dalgalanmasina neden oldu. Ozellikle fiyatin dusmesiyle birlikte arz yogunlugu blyuk clgude gerileyerek,

yatinmei karliliginda keskin bir degisim yasandigini gosterdi.

Bu tir ani ve gliglu volatilite dalgalari, piyasa duyarlihgi Uzerinde onemli bir etki yaratabilir. Grafik, arzin dar bir fiyat

araliginda sikismasinin, volatilite arttiginda piyasa dinamiklerini nasil hizla degistirdigini gozler onine seriyor.

Onimiizdeki dosnemde volatilitenin devam etmesi halinde, yatinmcilarin risk algisinda ve fiyat hareketlerinde daha

fazla dalgalanma gorulebilir.
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