17-24 MART HAFTASI

HAFTALIK PIYASA RAPORU

ICRYPEX | ARasTIRMA



EKONOMIK TAKVIM
Gegen Haftanin Ekonomik Takvimi

Zaman | Déviz | Olay | Aciklanan| Beklenti | Onceki
17 Mart 2025, Pazartesi
15:30 usD Gekirdek Perakende Satiglar (Aylik) (Sub ) 0,30% 0,30% -0,6%
15:30 usD Perakende Satiglar (Aylik) (Sub ) 0,2% 0,6% -1,2%
18 Mart 2025, Sali
16:15 usD Sanayi Uretimi (Aylik) (Sub) 0,7% 0,20% 0,30%
23:30 UsD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari 4,593M 1,170M 4,247M
19 Mart 2025, Carsamba
06:00 JPY Faiz Orani Karari 0,50% 0,50% 0,50%
13:00 EUR Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Sub ) 2,60% 2,60% 2,70%
13:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Sub ) 0,4% 0,5% -0,3%
13:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Sub ) 2,3% 2,4% 2,50%
21:00 USD Faiz Orani Karari 4,50% 4,50% 4,50%
21:30 USD FOMC Basin Toplantisi
20 Mart 2025 2024, Persembe
15:00 GBP Faiz Orani Karari (Mar) 4,50% 4,50% 4,50%
15:30 usD Philadelphia Fed imalat Endeksi (Mar) 12,5 9,4 18,1
17:00 UsD ikinci El Konut Satislari (Sub ) 4,26M 3,95M 4,09M

Gegen haftanin ekonomik verileri kiresel piyasalarda onemli hareketliliklere neden oldu.

Pazartesi gtini, ABD’de Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) %0,3, Perakende Satislar (Aylik) %0,2 olarak agikland:.
Veriler, tuketici harcamalarinda toparlanma sinyali verirken, onceki donem dususlerinin ardindan gelen bu artig

ekonomik gorunum agisindan olumlu karsiland..

Saligunu, ABD Sanayi Uretimi (Aylik) %0,7 artis gostererek beklentileri agti. Bu durum, uretim sektortinde toparlan-
manin devam ettigini gosterdi. Ayni giin agiklanan Amerikan Petrol Enstitisu Haftalik Ham Petrol Stoklari verisi,
4,593M varil artis ile petrol arzinda yukselise isaret etti.

Gargamba giinii, Japonya Merkez Bankasi faiz oranlarini %0,50’de sabit birakti. Euro Bolgesinde Gekirdek TUFE
Yillik) %2,6 ve TUFE (Aylik) %0,4 olarak agiklandi. Veriler, enflasyonun kontrol altina alinmaya devam ettigini
gosterirken, Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) faiz politikasi agisindan onemli bir gosterge oldu. ABD’de ise Fed faiz
oranlarini %5,50 seviyesinde sabit tuttu. Aksam saatlerinde gergeklesen FOMC Basin Toplantisi, Fed’in gelecekteki

politika adimlari konusunda piyasalar icin kritik agiklamalar sundu.

Persembe gund, ingiltere Merkez Bankasi faiz oranlarini %4,50°de sabit birakti. ABD’de agiklanan Philadelphia Fed
imalat Endeksi (Mart) 12,5 ile beklentilerin Gzerinde gergekleserek uretim sektorunde iyilesmeye isaret etti. ikinci EI
Konut Satiglari (Qubat) 4,26 M ile konut piyasasinda talebin arttigini gosterdi.

Genel olarak, gegen hafta agiklanan veriler, ABD’de ekonomik buytumenin devam ettigini ve enflasyonun kontrol
altina alinmaya ga||§||d|g|n| gésterdi. Fed ve diéer merkez bankalarinin gelecekteki faiz politikalari icin bu veriler kritik

rol oynayacak.

Daha fazlasi i¢in

ICRYPEX | ArastirMA RO @


https://x.com/icrypex
https://www.youtube.com/@ICRYPEX
https://www.instagram.com/icrypex/
https://www.icrypex.com.tr/

Oniimizdeki Haftanin Ekonomik Takvimi

Zaman | Déviz | Olay |A;|klanan| Beklenti | Onceki
24 Mart 2025, Pazartesi

16:45 usD Uretim Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) (Mar) 51,9 52,7

16:45 usD Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) (Mar) 51,2 51,0

25 Mart 2025, Sah

17:00 usD Conference Board (CB) Tiiketici Glveni (Mar) 94,2 98.3

17:00 UsD Yeni Konut Satislari (Sub ) 682K 657K
26 Mart 2025, Carsamba

10:00 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Sub ) 2,90% 3,0%

11:00 EUR Avrupa Merkez Bankasi Politika Toplantisi

15:30 usD Dayanikli Mal Siparisleri (Ayhk) (Sub ) -0,6% 3.1%
27 Mart 2025, Persembe

15:30 usD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (geyreklik) (4. Ceyrek) 2,30% 3,10%

15:30 usD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari 225K 223K

28 Mart 2025, Cuma

10:00 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (4. Ceyrek) 0,10% 0,00%

10:00 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (4. Ceyrek) | 1,40% 0,90%

15:30 UsD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi (Aylik) (Sub ) 0,3% 0,3%

15:30 usD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) (Sub ) 2,60%

Bu hafta kuresel piyasalar onemli ekonomik verileri takip edecek.

Pazartesi ginu, ABD’de Uretim PMI (Mart) ve Hizmet PMI (Mart) verileri agiklanacak. Uretim PMI’nin 51,9 seviye-
sinde gergeklesmesi beklenirken, onceki veri 52,7 idi. Hizmet PMI’nin ise 51,2 ile onceki 51,0 seviyesinden hafif bir

artig gostermesi ongoruluyor. Bu veriler, ekonomik aktivitenin gidisati hakkinda onemli sinyaller verecek.

Sali gunu, ABD’de Conference Board (CB) Tiketici Guveni (Mart) ve Yeni Konut Satiglari (Subat) verileri takip
edilecek. Tuketici guveninin 98,3’ten 94,2’ye gerilemesi beklenirken, bu durum tuketici duyarliiginda zayiflamaya
isaret edebilir. Yeni Konut Satiglarinin ise 682K seviyesine yukselerek konut piyasasinda canliigin devam ettigini

gostermesi bekleniyor.

Garsamba gunu, enflasyon ve para politikasi piyasalarin odaginda olacak. ingiltere TUFE (Yillik) (Subat) verisinin
%3,0’den %2,9’a gerilemesi bekleniyor, bu da enflasyonist baskilarin hafifledigine isaret edebilir. Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) Politika Toplantisi da yakindan izlenecek ve gelecekteki faiz kararlarina dair ipuglari verebilir. Ayrica,
ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) (Subat) verisi agiklanacak ve yatirm egilimlerine dair fikir verecek.

Persembe gunu, ABD’de Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) (4. Geyrek) ve i§siz|ik Haklarindan Yararlanma Bagvuru-
lari verileri piyasalarin takibinde olacak. ABD bluyume rakamlarinin %2,3 seviyesinde agiklanmasi beklenirken, issizlik

bagvurularinin 225K seviyesinde gelmesi bekleniyor.

Cuma gund, ingiltere GSYiH (4. Ceyrek) ve ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari (PCE) Fiyat Endeksi
(Subat) agiklanacak. ingiltere ekonomisinin buyumesinin %0,1 seviyesinde kalmasi beklenirken, ABD’de Fed’in
enflasyon i¢in yakindan izledigi Cekirdek PCE’nin %0,3 artig gostermesi ongoruluyor.

Genel olarak, bu hafta agiklanacak veriler, kuresel piyasalarda volatilite yaratabilir. Tuketici guveni, enflasyon ve
buyume verileri yatinnmcilarin beklentilerini sekillendirecek ve merkez bankalarinin gelecekteki politikalari uzerinde
etkili olacak.
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Genel Bakig

Kripto varliklar gectigimiz haftayi yeniden pozitif tamamlarken, gectigimiz ay yasanan deger kaybinin ardindan 3 hafta
ust uste deger kazanmayi basardi. Bu suregte Bitcoin %4.25’lik deger kazanci ile haftay 86.080% seviyesinde
tamamlarken, Ethereum ise haftayi 2006$ seviyesinde tamamlamay: basardi. Bu siirecte toplam piyasa degeri 2.6
trilyon dolar desteginden aldigi reaksiyonun ardindan ytkselisini devam ettirirken haftayr 110 milyar dolar deger
kazanci ile 2.76 trilyon dolar seviyesinde tamamladi. Altcoinlerde Bone, Beam ve Pendle haftanin en iyi performans
veren 3 projesi olurken, DeFi sektortnin ve bazi memecoinlerin piyasa geneline oranla daha iyi bir performans

gosterdigi goruldu.

Makroekonomik verilerde ozellikle Carsamba gunu gergeklesen Fed toplantisinda, Powell'in degerlendirmeleri ve
uyelerin projeksiyonlar piyasalar Uzerinde kafa kanigikliklari yaratirken, czellikle projeksiyonlarda gorulen enflasyon
artigi ve buylimede gerileme beklentisi “stagflasyon” bagliginin gindeme gelmesine sebep oldu. Toplantisi gergeklesen
higbir merkez bankasi strpriz gergeklestirmezken, ingiltere, Gin ve Japonya’da faizlerin sabit birakildigi goruldu. Kripto
varliklarin ABD hisse senetleriyle olan korelasyonu 0.8 seviyelerinin ustinde seyretmeye devam ederken, ozellikle

teknoloji hisselerinin hareketleri kripto varliklari da yogun bicimde etkiliyor.

Oniimizdeki haftanin gelismelerini inceledigimizde ABD’den gelecek biyume ve PCE verileri fiyatlamalar tzerinde
etkili olabilir. Ozellikle buylme tarafinda daha onceden gok da etkili olmayan bir veri olarak, beklentinin digina gikil-
masi piyasalar Uzerinde dalgalanmalar yaratabilir. Ayni zamanda Avrupa-Amerika bolgesinden gelecek PMl verileri de
onemli kabul ediliyor. Bunlarin diginda Fed uyelerinin konusmalari da volatilite artisginda onemli rol oynayabilir. Makro
gundemin yaninda jeopolitik gerginliklerin de piyasalar uzerinde etkisi olabilir. Israil’in gegtigimiz hafta ateskese son
verdigi ve ABD hikumetiyle iletisimde olduklari bilgisi, ABD-iran gerginligi, Rusya-Ukrayna gelismeleri gegtigimiz

hafta ve bu hafta etkili olmasi beklenen olaylar olarak goze garpiyor.

Kripto varliklar adina ise Ripple CEO’su Brad Garlinghouse’un SEC’in davay: sonlandiracagini agiklamas haftanin one
cikan gelismesi oldu. Bunlarin disina ABD’de de-regulasyon yoninde atilan adimlar devam ederken, kripto varlik kisit-
lamalari kaldinlmaya ve bu sirada dava-sorusturmalarin sonlandiriimaya devam ettigi gortluyor. Piyasalarin bir sonraki

adimin Ethereum ETF lerinin stake sureci ile ilgili atilmasi beklentisi bulunuyor.
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HAFTANIN ONE CIKAN HABERLERI

17.03 Rusya, Petrol Ticareti igin Kripto Kullanarak Yaptirimlar Asiyor:Rusya, ABD ve AB yaptirimlarini agmak igin
Gin ve Hindistan ile yaptig petrol ticaretinde kripto para kullanimini artiryor.

17.03 VanEck, Avalanche ETF Bagvurusu Yapti: Kuresel yatirim yonetim sirketi VanEck, ABD Menkul Kiymetler ve
Borsa Komisyonu'na (SEC) Avalanche (AVAX) spot ETF’si i¢in S-1 bagvurusunda bulundu.

18.03 Hashdex, ABD’deki Kripto ETF’sini Genisletmek istiyor:Kripto varlik yoneticisi Hashdex, ABD Menkul
Kiymetler ve Borsa Komisyonu’na (SEC) yaptigi bagvuruda, Nasdaq Crypto Index US ETF’ine Litecoin (LTC), XRP,
Cardano (ADA), Solana (SOL), Chainlink (LINK), Avalanche (AVAX) ve Uniswap (UNI) gibi altcoinleri eklemek igin

izin talep etti.

18.03 SEC, Kripto Varlik Saklama Kurallarini Yeniden Degerlendiriyor : ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komi-
syonu (SEC), yatinm danigmanlarinin kripto ve diger varliklari saklamasina yonelik daha siki kurallar iceren onerisini
gozden gegiriyor.

19.03 Nasdaq, 21Shares igin Polkadot ETF Basvurusu Yapti:Nasdag, 21Shares adina Polkadot (DOT) spot ETF'si igin
SEC'e bagvuruda bulundu.

19.03 ABD'nin Stablecoin Yasasi Yakinda Geliyor: Trump yonetiminin dijital varlik danigmani Bo Hines, ABD’de

stablecoin duzenlemesinin onimuzdeki iki ay i¢inde yasalasabilecegini belirtti.

20.03 Ripple CEO’su SEC Davasinin Bittigini Duyurdu:Ripple CEO’su Brad Garlinghouse, SEC’in Ripple’a kars:
agtig davadan geri gekilecegini duyurdu.

20.03 ilk Solana ETF’leriX ABD’de i§|em Gormeye Baslayacak:Volatility Shares, ABD'deki ilk Solana (SOL) vadeli
ETF’lerini 20 Mart’ta piyasaya surecek.

21.03 Kripto, ABD Dolarinin Hakimiyetini Giiclendirecek : ABD Baskani Donald Trump, New York’taki Dijital
Varlik Zirvesinde onceden kaydedilmis bir video mesajiyla konusarak kriptonun finans dunyasinda baskin bir gug
olacagini vurgulad.

21.03 SEC’den PoW Madenciligine Agik Onay:ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), proof-of-work
(PoW) madenciliginin menkul kiymet yasalarina tabi olmadigini agikladr.

22.03 Fidelity, Ethereum Uzerinde 'OnChain’ Hisse Sinifini Baslatti:Fidelity Investments, Ethereum tabanli bir
"OnChain” hisse sinifi olusturarak Hazine para piyasasi fonunu (FYHXX) blok zincire tagiyor.

22.03 IMF, Kripto Varliklar Kiiresel Ekonomik Standartlara Dahil Etti:Uluslararasi Para Fonu (IMF), yayimladigi 7.
Odemeler Dengesi Kilavuzu (BPM?7) ile kripto varliklari kiresel ekonomik istatistiklere resmen dahil etti.

23.03 SEC, Kripto Dizenlemeleri igin Yeni Calismalar Baslatti:ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu
(SEQ), kripto endustrisi ile daha saglam dizenlemeler olusturmak amaciyla ilk kripto odakli yuvarlak masa toplantisini
gerceklestirdi.
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Korelasyon
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Verilere gore, bir¢ok altcoin Bitcoin (XBTUSD) ile yuksek korelasyon gostermektedir. DOGE (0.985), AAVE
(0.982), XRP (0.953), ADA (0.942) ve FTM (0.931) gibi varliklar, Bitcoin’in fiyat hareketlerinden onemli ol¢tde
etkilenmektedir. Ozellikle DOGE ve AAVE’nin 0.98’in izerinde korelasyon gostermesi, bu varliklarin Bitcoin ile
guglu bir paralellik sergiledigini ortaya koymaktadr.

ALGO (0.924), LTC (0.921), ETH (0.904), SOL (0.900) ve LINK (0.893) gibi altcoinler de Bitcoin ile orta-yuk-

sek duzeyde korelasyon igindedir. Bu varliklar genel piyasa hareketlerini takip etmekle birlikte, zaman zaman bagimsiz
fiyat hareketleri de gosterebilirler.

Daha dusuk korelasyon gosteren varliklar arasinda MANA (0.820), XLM (0.814), SAND (0.791), AVAX (0.605) ve
BAT (0.595) bulunmaktadir. Bu varliklar Bitcoin ile belirli bir iligki icinde olsa da, fiyat hareketlerinde daha fazla

baglmsullk gésterebilirler.

Goreceli olarak en dustk korelasyona sahip varliklar arasinda DOT (0.493), AXIE (0.089), ATOM (-0.033), MKR
(-0.149) ve TRON (-0.839) yer almaktadir. Bu varliklar Bitcoin’den daha bagimsiz fiyat hareketleri sergileyebilir ve

piyasa dinamiklerinden farkl tepkiler verebilirler.

Ozetle, DOGE, AAVE, XRP ve ADA gibi varliklar Bitcoin ile guglu bir korelasyon sergilerken, TRON, MKR ve
ATOM gibi varliklar ise daha bagimsiz hareket etmektedir.
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BTC-ETH-AVAX Teknik Analizi
BTC Analizi

BTC gegtigimiz haftay1 %4.25 oraninda deger kazanciyla 86.082 dolar seviyesinde kapatti. Yeni haftaya da pozitif
baglayan BTC, destek bolgesinden tepki alarak 86,959 dolar seviyelerinde islem goruyor ve 86,849 dolar desteginin

uzerinde kalmaya caligiyor.

Bu seviyenin korunmasi halinde ilk direng noktasi 89,822 dolar olarak takip edilebilir. Bu seviyenin agilmasi durumun-
da 91,614 dolar seviyesi direng noktasi olarak 6ne gikiyor. Ozellikle 92,000 - 94,000 dolar araligi gliglii bir direng

bolgesi olarak dikkat ¢ekiyor ve yukari yonli hareketlerin devami igin agilmasi gereken kritik bir bolge konumunda.

Asagi yonlu hareketlerde ise 84,757 dolar destegi kaybedilirse 81,237 ve 76,661 dolar seviyeleri kritik destek bolgeleri

olarak takip edilebilir. Bu b&ilgelerin altina sarkilmasi satig baskisini artirabilir ve daha derin bir duzeltme getirebilir.
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ETH Analizi

P,
i

ETH gectigimiz haftayr %6.31 oraninda deger kazanciyla 2.005 dolar seviyesinde kapatti. Yeni haftaya da pozitif
baslayan ETH 2,074 dolar seviyesinde islem goruyor ve 2.068 dolar desteginin uzerinde kalmaya calisiyor.

Bu seviyenin korunmasi halinde ilk direng noktasi 2,233 dolar olarak takip edilebilir. Bu seviyenin agilmasi durumunda
2,315 dolar seviyesi direng noktasi olarak one ¢ikiyor. Daha guglu bir yukselis icin 2,500 dolar seviyesine dogru bir
hareket beklenebilir.

Asagi yonlu hareketlerde 1,960 dolar destegi kaybedilirse 1,842 dolar seviyesi kritik destek olarak takip edilebilir. Bu

seviyenin altina inilmesi durumunda 1,700 dolar bandina kadar bir geri ¢ekilme gorulebilir.
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AVAX Analizi

AVAX gectigimiz haftayr %8.60 oraninda deger kazanciyla 19.82 dolar seviyesinde kapatti. Yeni haftaya da glglu bir
baslangi¢ yaparak 21.67 dolar seviyesine kadar yukseldi.

Yukari yonlu hareketlerde 22.54 dolar seviyesi direng olarak takip edilebilir. Bu seviyenin agilmasi halinde 23.46 dolar
kritik direng noktasi olarak one gikiyor. Guglu bir ivme kazanmasi igin bu seviyenin uzerinde kalicilik saglamasi onemli

olacaktir.

A§aél yonlu hareketlerde 21.16 dolar ilk destek noktasi olarak izlenebilir. Bu seviyenin kaybedilmesi halinde 19.89 ve
18.18 dolar seviyeleri destek olarak one gikiyor. Daha derin bir dusus senaryosunda 16.50 dolar bandina kadar geri
cekilme gb'rijlebilir.
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En Cok Yikselen Coin
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BONE Analizi:

BONE gegtigimiz haftayi %60.84 oraninda bir artig
ile 0.3651 dolar seviyesinde kapatti.Gegtigimiz
haftanin en gok yukselen varligi olan BONE yeni
haftaya da pozitif bagladi. Anlik olarak BONE, guiglu
bir yukselisle 0.3802 dolar seviyesinde islem
goruyor. Yukselisin devam edebilmesi igin 0.4271
direncinin agilmasi gerekiyor. Bu seviyenin uzerinde
kalicilik saglanmasi halinde 0.4943 seviyesine kadar

bir hareket gozlemlenebilir.

Olasi geri cekilmelerde 0.3283 seviyesi ilk destek
noktasi olarak takip edilebilir. Bu seviyenin kirilmasi
durumunda 0.2574 bolgesi kritik destek olarak one
gikiyor. Daha derin bir dusus senaryosunda 0.2040

seviyesine kadar bir geri gekilme yasanabilir.

BEAM Analizi:

BEAM gectigimiz haftay1 %37.79 oraninda bir artig
ile 0.008266 dolar seviyesinde kapatti. Gegtimiz
haftanin en ¢ok ylkselen ikinci varligi olan BEAM,
yukselis trendini surdiren BEAM, yeni haftaya da
pozitif baslad.

Su an 0.00857 dolar seviyesinde islem goren
BEAM'in yukselisini surdurebilmesi igin 0.00911
direng seviyesini asmasi gerekiyor. Bu seviyenin
uzerinde kalicilik saglanmasi  halinde 0.01195

seviyesine dogru bir hareket gozlemlenebilir.

Olasi geri gekilmelerde 0.00713 seviyesi ilk destek
noktasi olarak takip edilebilir. Bu seviyenin kirilmasi
durumunda 0.00516 destegi kritik bir bolge olarak
one gikiyor. Daha derin bir dusus senaryosunda

0.00400 seviyesine kadar bir geri gekilme yasana-
bilir.

ICRYPEX | ArastirMA
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PENDLE Analizi:
PENDLE gegtigimiz haftayi %29.65 oraninda bir
artig ile 2.676 dolar seviyesinde kapatti. Gegtimiz

e haftanin en ¢ok yukselen uguncu varligi olan
; ==ffy| PENDLE, ylkselis trendini surdiren PENDLE,
yeni haftaya da pozitif baglad!.

] Su an 2.721 dolar seviyesinde islem goren PEND-
LE'in yukselisini surdurebilmesi igin ilk olarak 2.724

uzerinde kalicilk  saglamasi  onemli  olacaktir.

Ardindan 3.089 direng seviyesini agmasi gerekiyor.

Bu seviyenin uzerinde kalicilik saglanmaa halinde

3.567 seviyesine dogru bir hareket gozlemlenebilir.

Olasi geri gekilmelerde 2.390 seviyesi ilk destek
noktasi olarak takip edilebilir. Bu seviyenin kirilmasi
durumunda 2.056 destegi kritik bir bolge olarak one
gikiyor. Daha derin bir dusus senaryosunda 1.813

seviyesine kadar bir geri gekilme yasanabilir.
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Istatistik ve Zincir Ustii Veriler

BTC: Options Implied Volatility Smile
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Bitcoin opsiyon piyasasinda, mevcut volatilite egrisi yatinmeilarin asagi yonli koruma icin daha fazla prim odedigini
gosteriyor. Opsiyonlarin implied (ortiik) volatilite egrisi, farkl kullanim fiyatlarinda (strike price) alim ve satim opsi-
yonlari igin piyasanin risk algisini yansitir. Grafikte de goruldugu gibi, ozellikle daha dusuk fiyat seviyelerinde put opsi-
yonlarinin implied volatilitesinin daha yuksek olmasi, yatinmcilarin asagi yonlu hareketlere kargi korunmak igin daha
fazla odeme yaptigini ortaya koyuyor. Bu durum, piyasanin mevcut ortamda agagi yonlu riskleri daha ciddi bir tehdit

olarak alglladlélm gosteriyor.

Bu egilim, Bitcoin piyasasinda kurumsal yatirmcilarin riskten kaginma stratejilerini giglendirdigini ve asagi yonlu
dalgalanmalara karsi korunma maliyetinin arttigini ortaya koyuyor. Gegmis veriler igiginda, bu tir donemler genellikle
yuksek belirsizlik veya piyasa korkusunun hakim oldugu zamanlarla ortusuyor. Eger implied volatilite spread'i yuksek
kalmaya devam ederse, piyasanin asagi yonlu baskilari ciddiye aldigini ve yatinmeilarin uzun vadeli risk yonetimi
stratejilerine daha fazla onem verdigini soylemek mumkun.
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BTC: Balance on Exchanges (Total)
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Borsalardaki Bitcoin arzinin hizla dugmesi, yatinmcilarin uzun vadeli saklama egilimine yoneldigini ve satis baskisinin
zayifladigini gosteriyor. Grafik, 2022'de 3.3 milyon olan BTC arzinin 2025 itibariyla 2.67 milyona kadar geriledigini
ortaya koyuyor. Ozellikle son aylarda bu dususin hiz kazanmasi, piyasa katiimcilarinin Bitcoin'i borsalardan ¢ekerek
soguk cuzdanlarda tutmay: tercih ettigini gosteriyor. Gegmis verilere bakildiginda, benzer donemler genellikle Bitcoin

fiyatinda yukari yonlu hareketlerle sonuglanmig durumda.

Arzin azalmasiyla birlikte, borsalarda islem goren BTC miktari dustiglinden, piyasada satilabilecek arz da azaliyor. Bu,
satig baskisinin hafiflemesi ve fiyatin yukari yonlu hareket etmesi igin guglu bir zemin hazirlayabilir. 2021 boga
sezonunda arzin dustsuyle birlikte BTC'nin 69 bin dolara yukseldigi goz onune alindiginda, mevcut trendin devam
etmesi halinde Bitcoin'in yeni zirveler test etme ihtimali glileniyor. Ancak makroekonomik gelismeler, Fed politikala-

ri ve piyasa likiditesi gibi faktorler de fiyat hareketlerini sekillendirmede kritik rol oynayacaktir.
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Bitcoin: Long-Term Holder Spending Binary Indicator (7D-MA)

® Long-Term Holder Cost Basis {USD] ® BTC: Price [USD] » BTC: Long-Term Holder Supply [BTC) LTH-Spending Binary Indicator [7D] Peak Spending ® Minimal Spending
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Bitcoin’in uzun vadeli yatinmecilari, son donemde harcama baskisini onemli olglide azaltti. Grafik incelendiginde,
Long-Term Holder Spending Binary Indicator gostergesinin zirve seviyelerden geri gekildigi ve uzun vadeli yatirim-
cilarin satis faaliyetlerinin azaldigi goruliyor. Gegmiste satig baskisinin yogunlastigi donemler, fiyat dalgalanmalariyla
ortugirken, mevcut durumda uzun vadeli yatinmei arzinin yeniden yukselmeye baglamasi, bu grubun elindeki

Bitcoin’leri tutmaya daha meyilli oldugunu gosteriyor.

Bu durum, uzun vadeli yatinmeilarin piyasa kosullarina duydugu guvenin arttigini ve satistan gok birikim agamasina
gegildigini isaret edebilir. Ozellikle fiyatin guglu seviyelerde tutunmasi, yatinmcilarin satis yerine elde tutma egilimini
destekliyor. Eger bu egilim devam ederse, piyasanin uzun vadede daha saglam bir yapiya kavugmasi ve Bitcoin fiyatinin

istikrarli bir sekilde destek bulmasi mumkun olabilir.
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