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Yonetici Ozeti

Kripto varliklar igin 2024 oldukga heyecan verici hem yukari hem de asagi yonlu birgok derin hareketler gordugumuz
bir yil olarak geride kaldi. Spot Bitcoin ETF’lerinin kabul edilmesi ve isleme sunulmasiyla baglayan Bitcoin 6zelinde
goriilen yukselis hareketi, altcoinlerde de 2024 Mart ayina kadar onemli fiyat hareketleri gorilmesini, birgok
projenin 2024 yil zirvelerine ulagmasini sagladi. Bu stregte Bitcoin yil boyunca once 74.000% seviyesine ulasarak

heniiz mart ayinda ATH seviyesini yenilerken, sonrasinda aralik ayinda ulastigi 108.353$ seviyesi ile yeni bir zirve daha
gorerek, yillardir hedeflenen 100.000$ seviyesinin Ustine gikmay basard..

Neler Oldu?

ETFler ile girilen 2024 yili, zorlu piyasa sartlarinda kripto varliklarin pozitif ayrismasini saglarken yilin bir diger onemli
gelismesi ise 19 Nisan tarihinde yasanan ve herkesin merakla bekledigi Bitcoin yarilanmasi (halving) oldu. Halving ile
Bitcoin madencilik odullerinin yariya inmesi, madencileri yasadiklari zorluklar sebebiyle Bitcoin satmak zorunda birak-
tig1 icin tum kripto varlik piyasasinda dususler gorilmesine sebep oldu. Baslayan satis hareketi, yaz aylarina kadar
devam ederken, “Makroekonomik Gelismeler” bolumunde detaylica bahsetmis oldugumuz ekonomik sebepler ve
Jjeopolitik krizlerden oturd satis daha da derinlesti ve Bitcoin’de ocak ayi sonrasinda karsilagtigimiz en dustik seviye olan
48.800% seviyelerine kadar donilmesine sebep oldu. Bu strecte Japonya'dan kaynaklanan “Carry Trade” krizi,
Israil-iran gerginligi, ABD enflasyonu ve istihdam piyasasindaki negatif baski gibi kuresel sorunlarin yaninda, Alman-
yanin Bitcoin satiglari, ETF’lerde kisa sureli gorulen negatif trend, MT. Gox dagitimlarinin baslamasi ve piyasalar
adina donemsel etkiler birakan daha kuguk captaki haberler etkili oldu. Yaz aylarinda kripto varliklar adina pozitif olarak
degerlendirilebilecek en 6nemli gelisme olarak Spot Ethereum ETF’lerinin kabuluni gosterebiliriz.

Ethereum ETFleri agustos ayi ile kabul edilip piyasaya surllse de birkag aylik suregte beklentileri yeteri kadar
karsilayamadi ve Ethereum’un da yil igerisindeki en dusuk seviyesi olan 2100% bolgesinin bu donemde gorulmesine
neden oldu. Devam eden dusls trendine gelen ilk mudahale agustos ayinin sonu ile ABD’de istihdam piyasasinda
gorulen hizl bozulma ile yeniden yukselen faiz indirim beklentileri oldu. Ancak kripto varliklar igin faiz indirimlerinden
de onemli olarak kabul edebilecegimiz bir gelisme daha yasandi. Kripto varliklarla igin pozitif degerlendirmelerde bulu-
nan, World Liberty Financial isimli bir DeFi protokolu kurmus olan ve kripto varlik seminerlerine katilip kripto varlik
dostu vaatleri bulunan Donald Trump’in 5 Kasim tarihinde gergeklesen segimleri kazanarak ABD Bagkani olmas
senenin kripto varliklar adina kirilma noktasi oldu. Segimin sonuglanmasi ile Bitcoin basta olmak uzere tum kripto
varlik piyasasinda 6nemli yukselisler gorilirken, Bitcoin 100.000% seviyesini asarak dinyanin en degerli 7. varligi
olmayi basardi. Bu suregte altcoinlerde ise XRP’nin 2.9%, Dogecoin’in 0.48$, Solana’nin 250% seviyelerine kadar

yukselis gostermesi, bu kripto varliklarin dikkatleri Gzerine gekmesini saglad..
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Makro Genel Gorunum

2024’e sikilagma politikalarinin yavas yavag sonlanmasini bekleyerek baslarken, ozellikle yukari yonli enflasyon
tehlikeleri ve istihdam piyasasindaki kuvvetli goriinim, ABD onciilugunde faizlerin 3. Ceyrek sonuna kadar yuksek
kalmasina sebep oldu. Bu suregte duzenli olarak degiskenlik gosteren jeopolitik goruntu, Rusya-Ukrayna geriliminin

yanina eklenen israil-iran ve Orta Doéu’da artan diger gerginlikler tum ﬁyatlamalarda ve ayrica makroekonomik
politikalar Uzerinde de etkisini gosterdi.

10 Yillik ve 30 Yillik Getiriler (2024)
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FED’in Temmuz 2023 itibariyle politika faizini %5.50’e yiikseltmesinin ardindan, faiz indirimi beklentileri ile
2024 yilina tum piyasalar daha pozitif bir beklenti ile baglamisti. Bu beklentiler, 2025 yilinin ocak ayina kadar 6
adet 25 baz puanlik yani toplamda 150 baz puanlik indirim ile faizin %3.75-%4.00 seviyelerine kadar indirilmesine
isaret ediyordu. Ancak, Enflasyon verisinin %4.00 seviyelerinden haziran ayina kadar %3.5 altina inmemesi ffaiz
indirimlerinin gecikmeye baglamasina sebep olurken; istihdam verilerinde gorulen hizli bozulma, ABD ekonomisi igin
farkli tedirginliklerin baglamasina ve dolayisiyla faiz konusundaki belirsizligin daha da bliyumesine sebep oldu.
Agustos ayina gelindiginde istihdamda gorulen hizli bozulma, Amerikan Dolari-Japon Yeni dengesizliginden
kaynaklanan “Carry Trade” gindemi ile basladi. Piyasalarda buyuk bir satis baskisi gorulirken, FED’den indirim
beklentileri yil sonunda 50 puanlik indirimden 125-150 baz puanlik indirim beklentisine yukseldi. Ancak ay igerisinde

gelen diger veriler piyasanin sakinlesmesine yardimei olurken, gozler FED’in ilk indirimi gergeklestirmesi beklenen

Eylul ayina gevrildi.
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ABD 10 Yilhk Enflasyona Endeksli Tahvil Getirileri (2024)
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Eylil ay: toplantisinda 2022 Mayis ayindan beri suren sikilasma politikalarina FED 50 baz puanhik “agresif” olarak
degerlendirilebilecek bir indirim karari ile son vermis oldu. Sonrasinda FED kasim ve aralik ay: toplantilarinda 25’er
puanlik indirimlerle faizi 4.25%-4.50% araligina gekmis oldu. Bu suregte artan volatilitenin hem piyasalarin hem de
FED’in sundugu beklentilerde yaniimalarina ya da degisiklikler yapmalarina sebep olurken, FED uyeleri geyrek
sonlarinda paylastiklari projeksiyonlarda surekli degisiklikler yapmak durumunda kaldi. Kasim ayinda Donald Trump’in
segimi kazanmasi ile FED hamlelerini ve beklentilerini 2025 yilinda yasanabilecek yukari yonlu enflasyon baskisina
gore yenilerken, aralik ayi toplantisinda paylastiklari son projeksiyonlarda yiksek enflasyon endiseleri nedeniyle ve
yuksek faizlere ragmen istihdam piyasasinin hala guglu seyretmesi sayesinde 2025 yilinda 25-50 baz puanlik faiz
indirimi gerceklesmesini beklediklerini ifade ettiler. Piyasa beklentilerine bakildiginda FED’den 2025 sonuna kadar
25 baz puanlik indirim ongorultyor ancak bu beklentiler de gegen yil goruldugu gibi sartlara bagl olarak degiskenlik
gosterebilir. Sonug olarak ABD’de 2024 yilinda ¢ekirdek enflasyon %4.00 seviyesinden %3.3 seviyelerine kadar
dusus gosterirken, i§siz|ik Orani %3.7’den %4.1 seviyesine kadar yiikselmis oldu.

Avrupa bolgesinde ve ingiltere’de dusen enflasyona ragmen yil boyu problemli goriintu devam etti. Yuksek faizler
ozellikle Avrupa tarafinda beklenilen ekonomik bozulmay: ve enflasyon dustisunu saglamis olsa da buylime ve ekono-
mik faaliyet verilerinde de buyuk bozulmalara sebep oldu. Bu bozulmalarla birlikte, siyasi ve jeopolitik belirsizlikler de
Avrupa ekonomisi tzerinde etkili oldu. Almanya ve Fransa'da segimlerin ardindan hukumetlerin digmesi ve yeniden
segime gidilecek olmasi, gocmenlerle alakali yasanan sorunlar, sirketlerde kigulmeler ve grev haberleri Avrupa’da
yasanan baglica sorunlar olarak goriluyor. Bu suregte Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faizi 2024 yilinda %4.50
seviyesinden 7%3.15 seviyesine kadar dustrirken, yukarida da bahsettigimiz gibi enflasyonu %3 altina sabitlemeyi
basard. ingiltere’de ise Avrupa Bolgesi’nin agresif faiz indirimlerine kargi Merkez Bankasi’nin (BoE) daha siki bir politi-
kayla yili gegirdigi goruldu. ingiltere’de toplam 50 baz puanhk indirim gerceklestirilirken, faizler %5.25ten
%4.75’lere ¢ekildi.
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Asya bolgesi igin de 2024 yili pozitif gegmedi. Japonya’da Japon yeninin dolara kargi son 30 yilin en zayif
seviyelerine geldigi goruldu. Bu suregte faizleri dusuk tutmay: tercih eden Japonya Merkez Bankas’nin 2025
yihinda faiz artirimlarina devam etmesi bekleniyor. BoJ bilindigi gibi mart ayinda negatif faiz politikasina son verip
faiz oranini yaklagik 9 yilin ardindan pozitife gevirmis, sonrasinda temmuz ayinda gergeklesen toplantiyla faizi %0.25
seviyesine yukselttigini agiklamist:. Ozellikle ABD baliminde bahsetmis oldugumuz dolar/yen paritesindeki
uyumsuzlugun piyasalarda derin etkiler yaratabildigini biliyoruz. Japonya’da da Avrupa’da goruldugu gibi buytime
yonlu problemler devam ederken, Japonya halkinin tiketim istahinin dusukligu de ekonomik faaliyetlerde istenen
goruntunun olusamamasina sebep oldu. Japonya ekonomisi bu gibi sebeplerden istenilen duzeyde buyuyemiyor ve
ayni zamanda paritenin dolar kargisindaki deger kaybinin da devam etmesine sebep oluyor. Cin'de ise emlak
krizinden uzun suredir devam eden problemlerin yani sira ekonomik aktivitelerde de yavaslamalar goze batiyor. Cin
ekonomisindeki biiytimenin, yili %5 seviyelerinde tamamlayacagi tahmin ediliyor. 2025 yilinda genisleyici bir para
politikasi benimsemesi beklenen Cin’de, Merkez Bankasi da 2024 yili ierisinde piyasalari destekleyici birgok destek
paketi, kisitlama ve destekleyici kurallar getirmis olsa da hisse senedi piyasalarinin ve uzun vadeli tahvil getirilerinin
de dip seviyelere gelm-esini engelleyemedi. Bu ayni zamanda para birimi Yuan’i da dolar kargisinda 16 yilin en dusuk
seviyelerine geriletti. Bu durum kargisinda 2025 yilinda, Cin’in ekonomik faaliyetleri, faiz indirimlerini ve
hikimet borglanmalarini artirmay: planladiklari aralik ayi toplantisindan sonra Bagkan Xi Jinping tarafindan

duyuruldu. Cin icin bir diger onemli mesele de ABD’nin uygulamasi beklenilen vergi politikasi olarak gorultyor.
ICRYPEX Yonetim Kurulu Danigmani Ferhat Yiikseltirk’in 2025 yili beklentileri

Kuresel ekonomik manzara; ticaret dinamikleri, para politikalari ve jeopolitik gerilimlerle sekillenerek onemli degisik-
liklere sahne olmaktadir. ABD’nin T rump sonrasi donemde uyguladig) ticaret politikalari, 6zellikle Cin ile yasanan
ticari ve jeopolitik gerilimler, Fed’in para politikasi uzerindeki baskiyr artirmistir. Bu durum, finansal piyasalar ve
yatinm stratejileri agisindan belirleyici faktorler haline gelmistir.

1980’lerden itibaren Reagan ve Thatcher’in liderligini yaptig neoliberal politikalar, Gretimin gelismis ulkelerden Cin
basta olmak Uzere gelismekte olan ulkelere kaymasina yol acti. Bu sureg, mal fiyatlarinda dusus ve borg odakls
ekono-mik buylime ile sonuglanirken, merkez bankaciligi agisindan da bir paradigma degisimi getirdi. Ancak
gunumuzde, ticaret savaslar ve tedarik zincirlerindeki bozulmalar, kiresel enflasyon baskilarinin yeniden
yukselmesine neden olmaktadir. Bu durum, Fed’in para politikasi yonelimini belirsizlestirmekte ve faiz indirim
beklentilerinin surekli agagi yonlu yenilenmesine yol agmaktadir.

ABD 10 yillik tahvil faizlerinin %5 seviyesinin Uzerine ¢ikma riski, dolar Endeksi’nin gliglenmesine ve kiresel

ticarette daralma riskine isaret etmektedir. Dolarin deger kazanmasi, kuresel piyasalarda riskli varliklar zerinde satig
baskisi yaratabilir. Bu gelismeler, ozellikle yilin ilk yarisinda piyasa oynakligini artiracaktir. Ancak, Fed’in bu yuksek
tahvil faizlerini uzun vadede surdurulebilir bulmamasi nedeniyle, bilango operasyonlari yoluyla uzun vadeli faizleri
baskilama-ya yonelik adimlar atmasi olasidir. Bu politikalarin etkisiyle, yilin ikinci yarisinda riskli varliklar i¢in daha
olumlu bir yatinm ortami beklenmektedir.

Yilin ilk yarnisinda daha defansif bir portfoy yapisi onerilmektedir. Kisa vadeli tahviller, para piyasasi fonlari ve dusuk
riskli yatirim araglari bu donemde on planda olabilir. Fed’in bilango operasyonlarina dair sinyallerin ardindan, yilin

ikinci yarisinda hisse senetleri, kripto varliklar ve emtialar gibi daha riskli yatirim araglarinin getiri potansiyeli
degerlendiril-melidir. Ozellikle teknoloji ve yenilenebilir enerji gibi biyime odakli sektorlerde firsatlar one ¢ikabilir.
Sonug olarak, yatirnmcilarin 2025 yilinda hem jeopolitik risklere hem de piyasa oynakliklarina karsi hazirlikli olmas
gerekmektedir. Dinamik bir portfoy stratejisi benimseyerek, yilin ilk yarisinda defansif varliklara agirlik verilmesi,

ikinci yarida ise firsat odakli yatirmlara gegis yapilmasi, getirilerin optimize edilmesine olanak saglayacaktir.
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Turkiye’de Kripto

2024’e sikilagma politikalarinin yavas yavag sonlanmasini bekleyerek baslarken, ozellikle yukari yonli enflasyon
tehlikeleri ve istihdam piyasasindaki kuvvetli goriinim, ABD onciilugunde faizlerin 3. Ceyrek sonuna kadar yuksek
kalmasina sebep oldu. Bu suregte duzenli olarak degiskenlik gosteren jeopolitik goruntu, Rusya-Ukrayna geriliminin
yanina eklenen Israil-iran ve Orta Dogu’da artan diger gerginlikler tim fiyatlamalarda ve ayrica makroekonomik

politikalar Uzerinde de etkisini gosterdi.
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Turkiye’de Kripto Varliklar

Son yillarda kripto varlik piyasasi, kiresel olgekte oldugu gibi Turkiye’de de hizla buyumus ve onemli bir yer edinmistir.
Turk yatinmcilarin bu piyasaya yonelik ilgisi, ekonomik dalgalanmalar, Turk lirasinin deger kaybina kargi korunma
arayisi ve teknolojik yeniliklere hizla adapte olabilme becerileri sayesinde artmistir. Triple-A’nin verilerine gore, Turki-
ye, dunya genelinde kripto varlik sahipligi oraninda %19,3 ile Uguncu sirada yer almis ve bu gugli konumunu 2024
yilinda daha da ileri tagimistir.

Turkiye’de Kripto Varliklara Olan ilginin Sebepleri

Turk yatinmcilarin kripto varliklara yonelmesinin ardinda ekonomik belirsizlikler ve TU'nin deger kaybina karsi bir
korunma gabasi bulunmaktadir. Blockchain teknolojisinin sundugu yenilikler, dijital finans araglarinin kolay erisilebil-
irligi ve sinir otesi iglemlerin zahmetsizligi bu ilgiyi daha da artirmaktadir. Aragtirmalara gore, yatinmcilarin %28’
kripto varliklara "yuksek kazang potansiyeli” nedeniyle yatinm yaparken, %15’ ise bu yatirmlari "teknolojiye olan
ilgileri” dogrultusunda gergeklestirmektedir. Turkiye’de ylksek enflasyon oranlarinin, bireyleri alternatif yatirim
araglarina yonlendirdigi gozlenmistir. Ozellikle Triple-A raporu, yiksek enflasyona sahip ulkelerde kripto varlik
kullanim oraninin diger ulkelere kiyasla iki kat daha fazla oldugunu ortaya koymaktadir. Turkiye'de kripto
kullanicilarinin %80’i, bu varliklar enflasyondan korunma araci olarak degerlendirmektedir.
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Turk Yatirimcilarin Yatirnrm Tercihleri

Tirk yatinmcilar, ozellikle Bitcoin (BTC) ve Ethereum (ETH) gibi lider kripto varliklara yonelmekle birlikte, alternatif
projelere ve DeFi uygulamalarina da ilgi gostermektedir. Pepe (PEPE), Shiba Inu (SHIB) gibi meme tokenlar
populerlik kazanirken, Avalanche (AVAX), Ripple (XRP) ve Solana (SOL) gibi projeler de one ¢ikmaktadir. 2024 yils
itibariyla, meme tokenlarin islem hacmi bazinda Bitcoin’i geride birakmasi, Tirk yatinmeilarin daha riskli varliklarla
spekulasyon yapmay: tercih ettigini gostermektedir. Bu durum, ozellikle kisa vadeli kazang saglama egiliminde olan

bireysel yatinmcilarin portfoylerinde gesitlilik arayisini da yansitmaktadir.

Kripto Yatirimlarinin Buyuklugu
Chainalysis 2024 raporuna gore, Turkiye’deki kripto varlik piyasasinin toplam yatirim hacmi 200 milyar TLyi agmistir.

Bu artis, ozellikle TU'nin deger kaybi ve enflasyonun etkisiyle bireylerin alternatif yatinm araglarina yonelmesiyle
desteklenmistir. Stablecoinlerin gunlik islemlerde TL yerine kullaniminin yayginlagmasi da bu biyumeyi hizlandiran
faktorler arasindadir. Turkiye'de kripto varlik islemlerinin glinlik hacmi 1,2 milyar TL'ye ulagmis olup, bu hacmin %60’

stablecoinlerden, %40’ ise Bitcoin ve diger varliklardan olusmaktadir.

Kripto Varlik Kullanici Profili

Dinya genelinde kripto yatinmcilarinin %611 erkek, %39’u kadin olup, agirlikli yas araligi 25-34’tur. Turkiye ozelinde
ise kullanicilarin %611 26-45 yas grubunda yogunlagmistir. Yatinmcilarin %28’ 26-35 yas, %330 ise 36-45 yas
araligindadir. Gengler arasinda 18-25 yas grubunun katilim orani %17 olarak kaydedilmistir. Bu veriler, Turkiye’nin
geng nufusunun kripto ekosistemindeki rolunun onemini ortaya koymaktadir. Ayrica, blyuksehirlerdeki bireylerin
kripto yatinmlari Anadolu’ya kiyasla daha yogundur. Istanbul, Ankara ve Izmir, toplam yatinm hacminin yaklagik

%75"ini olugturmakta, bu da bu sehirlerin kripto piyasasindaki merkezi rolunu gozler onune sermektedir.

Tijrkiye’de Kripto Varlik Regulasyonu

Turkiye'de kripto varlik birimlerine yonelik dizenlemeler, son yillarda hiz kazanmis ve sektorde faaliyet gosteren birey-
ler ile kurumlar igin onemli degisiklikler getirmistir. Bu duzenlemeler, kripto varliklarin tanimlanmasi, kullanim alan-

larinin belirlenmesi, hizmet saglayicilarin lisanslanmasi ve yatirimcilarin korunmasi gibi konulari kapsamaktadir.

Kripto Varliklarin Tanimi ve Kullanim Alanlar:

* Kripto Varlik Tanimi: 2021 yilinda Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), kripto varliklari “dijital olarak
olusturulmus, dagitilmig ancak itibari para, kaydi para, elektronik para, odeme araci, menkul kiymet veya diger

sermaye piyasasi araci olarak nitelendirilmeyen gayri maddi varliklar” olarak tanimlamstir.

« Odemelerde Kullanim Yasagi: Ayni yil, TCMB tarafindan yayimlanan yonetmelikle, kripto varliklarin 6demelerde
dogrudan veya dolayli olarak kullanilmasi yasaklanmistir. Bu duzenleme, odeme hizmeti saglayicilarinin ve elektronik

para kuruluslarinin kripto varliklarla ilgili hizmet sunmalarini da engellemektedir.
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Hizmet Saélayncnlarln Lisanslanmasi ve Denetimi:

o Lisans Zorunlulugu: 2024 yilinda, Sermaye Piyasasi Kanununda yapilan degisiklikle, kripto varlik hizmet
saglayicilarinin lisans almasi zorunlu hale getirilmistir. Bu kapsamda, kripto varlik platformlarinin faaliyet izni almasi,

belirli asgari sermaye sartlarini kargilamasi ve teknik yeterlilik ile ¢alisanlarin ilgili lisanslara sahip olmasi gerekmektedir.

» Denetim ve Yaptirimlar: Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), lisanssiz faaliyet gosteren kripto varlik platformlarina karg:
erisim engeli ve diger yaptirimlar uygulamaktadir. Ornegin, 2024 yilinda bazi alim satim platformlarina SPK talebiyle

erisim engeli getirilmistir.

Vergilendirme:

» Mevcut Durum: Turkiyede kripto varliklarin vergilendirilmesine iliskin yasal duzenlemeler henlz netlesmemistir.
Ancak, kripto varliklarin alim satimindan elde edilen kazanglarin vergilendirilmesi konusunda galigmalarin surdugu ve

gelecekte bu alanda duzenlemelerin yapilabilecegi belirtilmektedir.

Yatirimci Korumasi ve Piyasa Gozetimi:

« Yatinmcilarin Korunmas:: Kripto varlik piyasasinda yatirimcilarin korunmasi amaciyla, hizmet saglayicilarin lisansl-
anmasi ve denetimi onem arz etmektedir. Bu sayede, piyasa manipulasyonlarinin onlenmesi ve yatirmecilarin guvenli

bir ortamda islem yapmalari hedeflenmektedir.

» Piyasa Gozetimi: SPK ve diger ilgili kurumlar, kripto varlik piyasasini yakindan izlemekte ve gerektiginde midahalel-
erde bulunmaktadir. Bu kapsamda, lisanssiz faaliyet gosteren platformlara kargi yaptinmlar uygulanmakta ve piyasanin

duzenli isleyisi saglanmaktadir.

Sonug:

Turkiye'de kripto varlik regulasyonlari, sektordeki faaliyetlerin dizenlenmesi, yatinmcilarin korunmasi ve finansal
istikrarin saglanmasi amaciyla surekli olarak gelistirilmektedir. Hizmet saglayicilarin lisanslanmasi, cdemelerde kripto
varlik kullaniminin yasaklanmasi ve gelecekte vergilendirme konusundaki olasi duzenlemeler, Turkiye'deki kripto varlik

ekosisteminin daha glvenli ve seffaf bir yapiya kavusmasini hedeflemektedir.
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Major Etkiye Sahip Onemli Gelismeler

Bitcoin ve Ethereum ETF’leriyle Altcoinlere Yonelen Donum Noktalar

Spot Bitcoin ETFler:

ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), 10 Ocak’ta Bitcoin tabanli ilk Borsa Yatirim Fonlar (ETF)
onayini verdi. ARK Invest, BlackRock, VanEck, WisdomTree, Fidelity ve Invesco gibi buyuk yatirmeilarin bagvurular
kabul edildi. Ayrica, Grayscale'in Bitcoin Trustt (GBTC) NYSE'ye yikseltildi. Spot Bitcoin ETFlerinin onaylanmasi,
emeklilik fonlari ve kurumsal yatinmecilari piyasaya cekerek Bitcoin'in geleneksel finansla bulugsmasini sagladi. Bu
gelisme, Bitcoine dogrudan maruz kalma imkani sundu ve piyasaya buyuk miktarda likidite saglarken ABD’de piyasaya
surulen ETF’ler arasinda en iyi performansi gosteren urunlerden biri olmay: basararak, toplamda 36,7 milyar dolarhik
giris aldi ve yonetim altindaki miktar (AUM) 106,8 milyar dolar seviyesine ulasti.

Total Bitcoin Spot ETF Assets Over Time
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Spot Bitcoin ETFleri icerisinde BlackRock ve Fidelity’nin ETF’leri IBIT ve FBTC en buytik giris yasanan fonlar olurk-
en, IBIT’de 52,46 milyar dolar, FBTC’de ise 19,32 milyar dolarlik varlik miktarina ulagildi. Bu surecte GBTC fonunu
Spot ETF’e donusturen Grayscale’in ETF'i GBTC’den 21,58 milyar dolarlik ¢ikis yasandi ve toplam varlik miktari 19.19

milyar dolar seviyelerine kadar geriledi.

Spot Ethereum ETFleri
Ethereum ETF’lerinde ise talep Bitcoin’deki gibi yuksek olmadi. Ethereum ETF’lerinin agustos ayinda kullanima
sunulmasinin ardindan toplamda 2.52 milyar dolarlik girisler yasanirken, ETF’lerin kontroli altinda bulunan toplam

varhk miktari 11.74 milyar dolar seviyesine ulasti.
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Total Ethereum Spot ETF Assets Over Time
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MT. Gox ve FTX Geligmeleri
Spot Bitcoin E24 Haziran’da MT. Gox, 2014’teki hack olayi nedeniyle kaybedilen varliklarin kullanicilara dagitimina

basglanacagini agikladi. Temmuz ayinda baglayan geri odemeler, piyasa uzerinde kisa vadeli bir satis baskisi olusturdu.
Ancak, 14 Ekimde yapilan bir duyuru ile dagitimlarin 2025 yili sonuna ertelendigi belirtildi. Bu erteleme, piyasadaki
potansiyel olumsuz etkileri geciktirerek daha stabil bir gorinim sagladi. Arkham Intelligence’in verilerine gore hala

37.705 Bitcoin’in dagitilmasi bekleniyor ve bu durum piyasa igin risk olusturmaya devam ediyor.

FTXin iflas sureci, 2024 boyunca kripto dinyasinin merkezinde yer almaya devam etti. 29 Mart'ta kurucusu Sam
Bankman-Fried, dolandiricilik ve komplo suglarindan 25 yil hapis cezasina garptirildi. Bu karar, sektorde adaletin
saglanmasi adina onemli bir donum noktasi oldu. 8 Ekim’de ABD mahkemesi, FTX'in iflas yeniden yapilandirma
planini onayladi. Plan dogrultusunda alacaklilarin %98’i taleplerini nakit olarak karsilayacak. 17 Aralik’ta yapilan
agiklamada, iflas planinin 3 Ocak 2025’te yururluge girecegi ve odemelerin 60 gin iginde baglayacagi duyuruldu.
Toplam geri odemelerin 14,7 ile 16,5 milyar dolar arasinda olacagi tahmin ediliyor. Bu gelisme, kripto piyasasindaki

yatirimei guvenini yeniden inga etme yolunda onemli bir adim olarak degerlendirildi.

Sonuglanan Davalar ve Ripple’in Kismi Zaferi

SEC ve Ripple arasindaki dava, 2024’te kritik gelismelere sahne oldu. 21 Haziran’da Yargig Phyllis Hamilton, Ripplea
karsi agilan toplu davada XRP’nin menkul kiymet olup olmadigina jiri tarafindan karar verilmesi gerektigini belirtti. 8
Agustos’ta Ripple, SEC’in 2 milyar dolarlik talebine kargilik yalnizca 125 milyon dolar ceza odeyerek onemli bir yasal
zafer kazandi. 9 Eylul’de ise bu cezanin odenmesinin ertelenmesi kabul edildi. 18 Kasim'da XRP ETF basvurulari
duyuruldu ve zincir uzerinde gergeklesen 316 milyon dolari asan buyuk transferler yatirimei giivenini tazeledi. Ripple
CEO'su Brad Garlinghouse, bu sureci kripto endustrisi iin bir zafer olarak degerlendirdi. Kasim ayinda XRP fiyat:
%283 oraninda artig gosterdi. Ripple davasi, sektorde duzenleyici netlik saglanmasi adina bir donim noktasi olarak

kaydedildi.
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Bitcoin’in Rezerv Para Birimi Teklifleri

2024 yilinda Bitcoin, ulusal ve yerel duzeyde stratejik rezerv varlik olarak onem kazandi. 4 Temmuz'da eski ABD
Baskani Donald Trump, Bitcoin’in onemine dikkat gekerek stratejik rezerv olarak degerlendirilmesini savundu. 29
Temmuz'da Wyoming Senatoru Cynthia Lummis, 1 milyon Bitcoin’lik ulusal rezerv olusturmayi hedefleyen bir yasa
tasarisini duyurdu. Pensilvanya ve Teksas gibi eyaletler de Bitcoin rezervi olusturma tasarilarini agikladi. Ayrica Brezi-
lya 28 Kasim’da, Polonya 19 Kasim’da, Japonya 16 Aralik’ta ve Avrupa Birligi'nden Sarah Knafo 18 Aralik’ta Bitcoin’i

ulusal rezerv stratejisi olarak destekleyen adimlar atti.

Ancak, yil boyunca elestiriler de dikkat gekti. ABD Merkez Bankasi Bagkani Jerome Powell, 19 Aralik’ta yaptigi
agiklamada, Fed’in Bitcoin tutmasinin yasal olarak mumkin olmadigini belirtti. Bu durum, Bitcoin’in fiyatinin
100.000 dolarin altina dugmesine neden oldu. Ancak 2024 yilinda yasanan bu gelismeler, Bitcoin’in kiresel ekono-
mik stratejilerdeki onemini artirdigini ve bir rezerv varligi olarak benimsenme egiliminin gug kazandigini gosteriyor. Bu

durum, buyuk gligler arasinda finansal Ustunluk yarisiyla bir "kripto soguk savasi” ihtimalini de gindeme tagidi.
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Altcoin Deéerlendirme

Memecoin

2024 yilinda memecoin sektoru, kripto piyasasinda buyuk bir ilgi gormeye devam etti ve dikkat gekici performanslar
sergiledi. Memecoin sektory, ilk olarak 2013 yilinda Dogecoin (DOGE) ile baglayip, 2020 yilinda Shiba Inu (SHIB)
gibi projelerle buytyerek onemli bir piyasa segmenti haline geldi. Gegmis yillarda oldugu gibi, memecoinlerin mizahi
ve eglenceli yanlari yatinmcilarin ilgisini gekmeye devam etti. 2024’te memecoinlerin toplam piyasa degeri, 30
milyar dolar seviyesini asti. Bu rakamin buyuk bir kismi yine Dogecoin ve Shiba Inu gibi kokli memecoinlerden gelse
de, sektorde yeni projeler de oldukga dikkat gekti. Ornegin, Pepe (PEPE) %1,435 gibi muazzam bir performans
gostererek sektorde one ¢ikan lider proje oldu. Onu, %406 ile Floki (FLOKI) ve %252 ile Dogecoin takip etti. Solana
ekosisteminden gikan Bonk (BONK), %129'luk artisiyla sektore damgasini vurdu ve Shiba Inu (SHIB) %104 perfor-

mansla yilin dikkat ¢ekenlerinden biri oldu.

Stablecoinler harig tutuldugunda, ilk 300 kripto varlik birimi arasinda piyasa degeri bakimindan %3’ten daha az bir yer
tutmalarina ragmen, memecoinler toplam stablecoin digi ticaret hacminin %6-7’sini surekli olarak yakalamay: basardi
ve son haftalarda bu oran %11e kadar ulasti. Bu oran, onceki yillara kiyasla ciddi bir artigi temsil ediyor ve memecoin-

lerin kalici bir trend haline geldigini gosteriyor.

Memecoinlerin yukselisinde, kullanici dostu ticaret platformlarinin artigi da onemli bir rol oynadi. 2024 yilinda,
Moonshot ve Pump.fun gibi uygulamalar sayesinde, memecoin alimlari kolaylastirild. Ozellikle Moonshot;
ApplePay ve PayPal gibi geleneksel ocdeme yontemleriyle memecoin satin almayr mumkin kilarak yeni
yatinmcilarin sektore girisini hizlandirdi. Bu durum, sektordeki likiditeyi artirarak daha fazla yatinmcinin dikkatini
gekti. 2025 yilinda da memecoin sektorunun buyume trendini surdirmesi bekleniyor. Bu buyume, olgeklenebilir
blockchain altyapilari, disuk islem maliyetleri ve kullanici dostu platformlarin gelistirilmesi gibi onemli faktorlere
dayanacak. Her ne kadar memecoinler, kripto piyasasinin toplam piyasa degerinde en buyuk payi elde edemese de

artan katim ve altyapi gelisimiyle buyumeye devam etmeleri bekleniyor.

Siralama | Proje | Sembol | Performans

1 Pepe PEPE %1,435.38
Floki FLOKI %0d06.75
Dogecoin| DOGE %252.88
Bonk BONK %129.41
Shiba Inu SHIB %104.44
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De-Fi

2024 yili, Merkeziyetsiz Finans (DeFi) sektoru igin kayda deger bir buyime yili olmustur. Yilin baginda 52 milyar
dolar seviyesinde olan Toplam Kilitli Deger (TVL), yih %133,8'lik bir artigla 121,5 milyar dolar seviyesinde kapat-
mistir. Bu blyumenin ana sebepleri arasinda, kripto varlik piyasalarindaki genel yukselis trendi ve dijital varlik fonlarina

olan artan ilgi bulunmaktadr.

Pendle (PENDLE), 7%309,44’luk etkileyici bir performansla yilin lideri oldu ve sabit getirili varliklar i¢in sundugu
yenilikgi gozimlerle yatinmer ilgisini Uzerine gekti. Ethereum Name Service (ENS), %241,26’hik biyume oraniyla
ikinci sirada PENDLE": takip etti. Pangolin (PNG), %218,41'lik artis gosterirken, Aave (AAVE) %184,13’lik perfor-
mansiyla bor¢ verme ve alma protokollerindeki liderligini korudu. Uniswap (UNI) ise %83,73 oraninda buyume
kaydetti. Piyasa degeri bakimindan en buyuk dorduncu kripto varlik olan Solana, bu buylimeye onculik eden onemli
bir blok zincir olarak one ¢ikti. Solana, DeFi ekosistemine yeni kullanicilar ve likidite girisleri saglayarak Kilitli Toplam

Deger’de (TVL) %13,4’lik bir artig yakaladi ve toplam 7,6 milyar dolarhik bir degere ulasti.

DeFi sektorundeki onemli kategorilere baktigimizda, Teminatlandirilmig Borg Yukumliltkleri (CDP) kategorisi, %25
buylyerek 11,721 milyar dolara ulagmistir. Lending (Kredi/Bor¢ Verme) kategorisi, %80 buytme ile 35,778 milyar
dolarlik bir seviyeye yukselmis; bu alandaki gliclu talep dikkat gekmistir. DEX (Merkeziyetsiz Platformlar) %20 artisla
16,082 milyar dolarlik TVLe ulagmis; bu kategoride liderlik Uniswap’in olmustur. Liquid Staking, %150 buytme ile
52,325 milyar dolara ¢ikarak yilin en hizli buyuyen kategorisi olmustur. Yield (Getiri) kategorisi ise %30’luk artisla
2,045 milyar dolara ulagmistir. 2025 yilinda DeFi ekosisteminin, geleneksel finansal sistemlerle entegrasyonunu daha
da artirmasi beklenmektedir. Ozellikle zincirler arasi (Cross-Chain) likidite cozumlerinin gelistirilmesi, sektorde yeni
kullanim senaryolari yaratabilir. Kurumsal yatinmcilarin DeFi protokollerine olan ilgisinin artmasiyla, Kilitli Toplam
Deger (TVL) ve islem hacimlerinde onemli artislar yasanabilir. Ayni zamanda, yapay zeka destekli protokollerin

sektore giris yapmasi, daha kisisellestirilmis ve akilli finansal ¢ozumler sunabilir.

Siralama Proje Sembol Performansi
1 Pendle PENDLE %309.44
Ethereum
2 i ENS %241.26
Name Service
3 Pangolin PNG %218.41
4 Aave AAVE %184.13
5 UniSwap UNI %83.73
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RWA

2024 yil,, Gergek Diinya Varliklari (Real World Assets-RWA) tabanli projelerin buyuk ytkselis yasadigi bir yil oldu.
Mantra, 7%6.479,23 gibi inanilmaz bir performans sergileyerek liderlik koltugunu kapti. Ondo, %524,03’luk artigiyla
sektorde glilu bir konum elde ederken, Pendle %309,44’Iik performansi ile dikkat ¢ekti. Chainlink, %121,37lik
artisiyla veri oraclelarinin RWA sektorundeki roltinu pekistirdi. Daha mutevazi bir artig yasayan VeChain, %25,70
oraninda deger kazandi. Bu projelerin basarisinin arkasindaki en buytk etkenlerden biri, BlackRock gibi dev finans
kuruluglarinin RWA sektorune olan ilgisinin artmasidir. BlackRock, Ethereum blok zincirinde “BlackRock USD

Kurumsal Dijital Likidite Fonunu baslatarak sektortn potansiyeline olan guvenini ortaya koydu.

BlackRock’in bu hamlesi, RWA sektortne olan kurumsal ilgiyi artirarak Mantra ve Ondo gibi projelerin bu ilginin
avantajini en iyi sekilde kullanmasini sagladi. Gergek dunya varliklarinin tokenizasyonu, daha fazla likidite, seffaflik ve

demokratik yatinm firsatlari sunarak sektore yeni bir dinamizm kazandird.

2025 yili itibariyla RWA sektorinde daha fazla buyume beklenmektedir. Tokenizasyon teknolojisi sayesinde, gayri-
menkul, tahvil ve emtia gibi varliklara erisim daha da kolaylagirken, BlackRock gibi buyuk oyuncularin onculiginde

sektorun genislemeye devam etmesi ve yeni lider projelerin ortaya gtkmasi ongorulmektedir.

Siralama Proje Sembol |Performansi
1 Mantra om %6,479.23
Ondo ONDO %524.03
Pendle PENDLE %309.44
Chainlink LINK %121.31
VeChain VET %25.70
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Layer-1
2024 yili, Layer-1 (L1) blok zincirleri igin gliclu bir bliyume ve yenilik yili oldu. L1 projeleri, olgeklenebilirlik, hiz ve

verimlilik gibi temel konularda gelismeler sunarak hem yatirnmcilarin hem de gelistiricilerin dikkatini gekti. En iyi
performans gosteren L1 varliklari arasinda Toncoin (TON) %136,76 ile lider durumda. ikinci sirada %136,71lik perfor-
mansiyla TRON (TRX) yer aliyor. Listenin son siralarina dogru buyuk piyasa degerine sahip L1 coinleri de istikrarli
kazanglar saglad. Bitcoin (BTC) %112,9'luk bir artig gosterirken, Solana (SOL) %86,17'lik bir artis gosterdi. Ethere-
um (ETH) %34,9'luk bir artisla nispeten daha dusuk bir performans sergiledi. Ethereum'un pazar hakimiyeti, yeni

Layer-2 ¢ozumleri ve diéer blok zincirlerin ortaya ¢ikmasiyla yillar iginde azald:.

Ozellikle, Solana ve TRON gibi zincirler, dustk islem Ucretleri ve yuksek hizlariyla bu alanlarda daha fazla kullanici
cekmeyi basardi. Bitcoin ise dijital altin statustunu surdurerek kurumsal yatinmeilarin ilgisini gekti. Ethereum’un

ekosistemi genislemeye devam ederken, islem ucretleri ve olgeklenebilirlik konularinda hala zorluklarla kargilagiyor.

2024 yil genel olarak L1 projelerinin rekabetini artiran bir yil oldu. Olgeklenebilirlik ve kullanim kolayllél odakli yeni-
likler, bu projelerin daha genis bir kullanici kitlesine ulagmasini sagladi ve merkeziyetsiz uygulamalar igin saglam bir
altyapi sundu. 2025 yilinda bu projelerin gelismis altyapilar ve artan benimsenme oranlariyla daha da onemli bir yere

sahip olmasi bekleniyor.

Siralama Proje Sembol | Performansi
1 Toncoin TON %136.76
TRON TRX %136.71
Bitcoin BTC %121.31
Solana SOL %86.11
Ethereum ETH %46.27
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Yapay Zeka
2024 yil, yapay zeka (Al) ve kripto piyasasinin entegrasyonunun hizlandigs bir yil olarak one ¢ikti. Al teknolojilerini

blockchain altyapisiyla birlestiren projeler hem teknolojik yenilikler sunarak hem de yatinmcilarin dikkatini gekerek
buylk basari elde etti. Ozellikle, Arkham (ARKM) %136,52’lik performansla zirvede yer alirken, Artificial Superin-
telligence Alliance (FET) %89,14, Livepeer (LPT) %88,74, Render (RNDR) %51,91 ve Near Protocol (NEAR)
%34,60’lik artislar kaydetti. Bu projeler, Al'nin veri glivenligi, merkeziyetsiz islem gucu ve kullanici deneyimi gibi
alanlarda getirdigi cozumlerle fark yaratti. Kripto projelerinin %34’Gntin Al teknolojilerini entegre etmesi, bu alanin
giderek buyuyen etkisini gozler onune seriyor. 2024 boyunca Al'nin kriptodaki kullanimi, veri dogrulama, otonom
sistemler ve blockchain tabanh Al uygulamalari gibi cesitli alanlarda kendini gésterdi.

2025 yilina girerken, Al ve kripto birlesiminin daha da derinlegmesi bekleniyor. Ozellikle otonom Al sistemleri, veri
guvenligi ¢cozumleri ve merkeziyetsiz Al egitim platformlarinin yayginlasacagi ongoruluyor. Bu gelismelerin hem
yatinimer ilgisini hem de sektordeki yenilikleri artirarak Al destekli projelerin daha genis kitlelere ulasmasini saglamasi
bekleniyor. 2025’in, Al-kripto entegrasyonu igin yeni standartlarin belirlenecegi ve sektorun buyume potansiyelinin
daha da artacag) bir yil olmasi muhtemel.

Siralama Proje Sembol | Performansi
1 Arkham ARKM %136.52
Artificial

Superint. FET %89.14

3 Livepeer LPT %88.74
Render RENDER %51.91
5 MNear Protocol NEAR %34.60
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Zincir Ustu Verilerle Artan Adaptasyon
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Bitcoin’e olan talebi en iyi olgmemizi saglayan verilerden olan Hash Rate, yani Bitcoin madenciligi igin harcanan
toplam gl¢ miktarini inceledigimizde, Halving ile dusen madencilik gelirlerine ve birgok negatif gelismeye ragmen
Bitcoin’de madencilik adina harcanan enerjinin hizli bir sekilde artmaya devam ettigini goruyoruz. Bu durum
adaptasyon konu-sunda yukari yonlu potansiyelin ve doygunluk noktasinin hala oldukga yukseklerde oldugunu

kanithyor.
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Yeni Adres Sayisi

Number of New Addresses

BTC: Number of New Addresses ® BTC: Price [USD]
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2024 boyunca, Bitcoin agindaki yeni adres sayisinin fiyat hareketleriyle korelasyonu dikkat gekici. Ozellikle fiyat
artiglarinin goruldugu Mart-Nisan ve Kasim-Aralik aylarinda yeni adreslerin sayisinda da artis yasanmis. Bu durum,
bireysel ve kurumsal yatinmcilarin yiikselen fiyatlara ilgi gosterdigini yansitiyor. Ancak, yaz aylarinda yeni adres
sayilarinda keskin dustsler gozlemlenmis olmasina ragmen fiyatin stabil kalmasi, agda spekulatif olmayan bir kullanici
tabaninin varligini isaret edebilir. Genel olarak, 2024 yili, piyasa fiyati ve yeni kullanici giriglerinin arasindaki dalgali
fakat pozitif iligkiyi gostermistir.
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Realized Cap

Realized Cap
BTC: Realized Cap [USD] @ BTC: Price [USD]
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2024 yili boyunca gergeklesmis piyasa degeri (Realized Cap), Bitcoin fiyatiyla paralel bir sekilde genel olarak yukselig
trendindeydi. Bu, yatinmcilarin ortalama satin alma maliyetlerinin zamanla arttigini ve zincir tzerindeki Bitcoin
varliklarinin daha yliksek seviyelerde el degistirdigini gosteriyor. Bu durum yatinmei grubunun vade fark etmeksizin
Bitcoin’i yeni zirvelerden maliyetlenmesini tekrar ispatlarken, Bitcoin adina buylyen komunitenin ve yeni katilim-

cilarin da habercisi olarak degerlendiriliyor.
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Alim-Satim Platformlarindaki Transfer Hacmi

Net Transfer Volume from/to Exchanges

® BTC: Net Transfer Volume from/to Exchanges - All Exchanges [BTC] @ BTC: Net Transfer Volume from/to Exchanges - All Exchanges [BTC] @ BTC: Price [USD]
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2024 yilinda, kripto platformlarindan net transfer hacimlerine bakildiginda onemli bir trend gozleniyor. Ozellikle
Mart-Nisan aylarinda ciddi ¢ikislar dikkat ¢ekiyor; bu, yatinmcilarin BTC'yi uzun vadeli tutma egiliminde oldugunu ve
muhtemelen yukselen fiyat beklentisiyle clizdanlarina ¢ektigini gosteriyor. Bunun aksine, Haziran-Temmuz gibi dusts
donemlerinde platformlara yogun girisler (kirmizi gubuklar) mevcut. Bu durum, yatinmcilarin fiyatlardaki oynaklik
sirasinda satig yapmak igin BTC'lerini platformlara tagidiklarina isaret edebilir. Yil sonuna dogru fiyatin 100.000 USD
seviyesine yaklagmasiyla net cikislarin arttigi gozlemleniyor; bu, genel bir yikselis beklentisiyle yatirnmcilarin

varhklarini platformdan gektiéini ortaya koyuyor.
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MVRV-Z Score

MVRYV Z-Score

® ETH: MVRV Z-Score @ ETH: Price [(USD]
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2024 yilinda Ethereum'un MVRYV Z-Score degeri, notr bolgeye yakin seviyelerde dalgalanarak piyasanin degerleme

agisindan dengeli bir yapida oldugunu gosteriyor. Bu durum, onceki boga donemlerine kiyasla (ornegin 2017 ve 2021

yillarindaki agiri degerlenme bolgelerine ulasan yuksek Z-Score seviyeleri) daha ilimli bir piyasa yapisini isaret etmek-

tedir. 2022-2023 ay: piyasasi sonrasinda MVRV Z-Score’un asiri dustk seviyelerden toparlanmasi, yatirmcilarin

uzun vadeli degerlemeye dayali alimlar yaptigini gostermektedir. Ethereum 2024 yilinda, gegmis yillardaki sert

dalgalanmalardan farkli olarak daha az spekulatif, daha istikrarli bir degerleme egilimi sergilemistir.
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Bitcoin Arza Gore Fiyat Daélllml
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Bitcoin arzinin fiyat dagilimini (price distribution heatmap) ve fiyat ile arz yogunlugu arasindaki iligkiyi gostermekte-
dir. Grafikte, fiyatin 2024 boyunca yikselmesiyle birlikte arzin buyuk bir kisminin daha ylksek fiyat seviyelerine
tagindigi goruluyor. Yilin sonuna dogru 100 bin dolar Uzerindeki fiyat seviyelerinde artan arz yogunlugu, yatinmcilarin
yuksek fiyat seviyelerinde alim yapmaya basladigini ve yeni destek bolgeleri olusturdugunu gosteriyor. Bu durum
hem piyasanin yiikselis egiliminde oldugunu hem de yatinnmcilarin daha yiiksek fiyat seviyelerine adapte oldugunu
isaret ediyor. Ozellikle fiyat artislarina eslik eden arz yogunlugu degisimleri, kilit destek ve direng bolgelerinin belirlen-

mesi agisindan onemli bir veri sunmaktadir.
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Teknik Analiz

Kripto Varliklar
BTC
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Bitcoin, 2024 yilina 44,179 USD seviyesinden bir agilis yaparak basladi ve yili giglu bir kapanigla 93,576 USD seviye-
sinde tamamlad. Yilin ilk glinlerinde, Bitcoin fiyati gi¢li bir ivme kazanarak 49,000 USD seviyesine kadar yukseldi.
Ancak, bu yukselis kisa strdu ve piyasada ortaya ¢ikan satig baskisi Bitcoin’in fiyatini 38,500 USD seviyesine kadar
geri gekti. Bu bolge, yil boyunca kaydedilen en dusuk seviye olarak one ¢ikti. 38,500 USD seviyesinde glglu bir
destek olustu ve bu bolgeden gelen alici tepkileriyle birlikte fiyat yeniden toparlanmaya baslad..

Toparlanma sureciyle birlikte Bitcoin, gugli bir momentum kazanarak 49,000 USD bolgesini kirdi ve yukselis trendi
hiz kazandi. Subat ayinin ortalarinda fiyat, 53,000 USD seviyesine kadar yukseldi ve bu bolgede kisa bir sure yatay
hareket etti. Ancak, piyasa dinamikleri, alicilarin baskin gelmesiyle birlikte mart ayinin ortasinda yeniden hiz kazand..
Bitcoin, bu stregte gliglu bir yukselisle 74,000 USD seviyesine kadar ulasti. Bu seviye, yilin ilk geyregi iginde kayded-
ilen en yuksek fiyat olarak dikkat gekti. Ancak, bu yikselisin ardindan Bitcoin fiyati, Kasim ayina kadar stren bir
konsolidasyon donemine girdi. Bu donemde fiyat, 52,000 USD ile 73,000 USD seviyeleri arasinda dalgalanarak

yatay bir piyasa yapisi sergiledi.

Kasim ayinin baslarinda, Bitcoin piyasasinda onemli bir hareketlilik bagladi. 6 Kasim’da gelen yuksek hacimli bir kirilim-
la birlikte Bitcoin, glglu bir ylkselis trendine girdi ve fiyat hizla 93,000 USD seviyesine ulasti. Bu stregte piyasa
alicilarin kontrolinde kaldi ve fiyat, kiiguk duzeltmelerle birlikte yeniden ylkselise gecti. ik etapta fiyat, 99,600 USD
seviyesine kadar ulasti ve bu bolge yeni bir tepe seviyesi olarak kaydedildi. Ancak, piyasada olusan satig baskisi fiyatin
bir miktar geri gekilmesine neden oldu. Bu duzeltmenin ardindan Bitcoin, yeniden ivme kazanarak yilin en yuksek
seviyesi olan 108,000 USD seviyesine ulasti. Bu seviye, 2024 yili boyunca Bitcoin’in gordigu tum zamanlarin en
yuksek seviyesi (ATH) oldu.
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Ancak, yil sonuna dogru piyasa bir miktar gevsedi ve Bitcoin fiyati 100,000 USD seviyesinin altinda yili kapatti. 2024
yil kapanigi, 93,576 USD seviyesinde gerceklesti. Bu, Bitcoin'in yil boyunca %100’Un uzerinde bir deger kazandigini

ve guglu bir performans sergiledigini gostermektedir.

ETH
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Ethereum, 2024 yilina 2282 USD seviyesinden bir agilis yaparak basladi ve yili 3362 USD seviyesinden bir kapanisla
tamamladi. Yilin ilk 13 glintinde Ethereum, gliclu bir yukselis gostererek 2716 USD seviyesine kadar gikti. Ancak, bu
yukselisin ardindan piyasa satis baskisiyla karsilasti ve fiyat 2170 USD bolgesine kadar geri gekildi. Bu bolge, 2024 yili
boyunca Ethereum’un onemli bir destek noktasi olarak birgok kez test edildi ancak kaybedilmedi. Bu destek seviyesi,

yil boyunca kritik bir referans noktasi oldu.

14 Qubat’ta piyasaya giren guglu hacimle birlikte Ethereum fiyatinda yukari yonlu bir kirilim gerceklesti. Bu kinlimla
birlikte Ethereum, yaklagik bir ay stren bir ylkselis trendine girdi ve 12 Mart’ta 4094 USD seviyesine kadar ¢iktu.
Ancak, bu seviyeye ¢ok yaklagilmasina ragmen, 4100 USD seviyesine ulagmadan satig baskisi devreye girdi. Bu satig
baskisi, Ethereum’un fiyatini hizli bir sekilde 3050 USD bolgesine kadar geri gekti. 3050 USD seviyesi, bu asamada
destek olarak galisti ve fiyati yeniden yukari tagimayi basardi. Ethereum, kisa bir toparlanma sureciyle 3730 USD

seviyesine kadar yukseldi ancak bu bolgede gelen satis baskisi fiyatin tekrar digmesine neden oldu.

Bu surecte Ethereum, 2850 USD seviyesine kadar geriledi ve bu seviye, yil boyunca onemli bir destek olarak one
gikti. 2850 USD ile 3350 USD araliginda bir sure yatay hareket eden fiyat, piyasaya giren yeni bir hacimle birlikte
yukari yonlu kirilarak 3978 USD seviyesine kadar yukseldi. Ancak, bu bolgeden gelen satislar fiyati yeniden asagi gekti
ve Ethereum, 2850 USD seviyesine geri dondu. Bu geri ¢ekilmenin ardindan asagi yonlu guglu bir kirilim meydana
geldi ve fiyat, yilin bagindaki destek bolgesi olan 2115 USD seviyesine kadar geriledi. 2115 USD seviyesi, 2024 yilinin
en dusuk seviyesi olarak kaydedildi.
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Ethereum, 2115 USD ile 2800 USD seviyeleri arasinda yaklasik tg ay suren yatay bir hareket sergiledi. Bu suregte
piyasa katilimcilari arasinda kararsizlik hakim oldu. Ancak, bu yatay hareketin ardindan yukari yonlu bir kirilim
gerceklesti ve Ethereum fiyati yeniden guglu bir yukselig trendine girerek 4094 USD seviyesine kadar ¢ikti. Bu
yukselisin ardindan bir miktar geri ¢ekilme yasandi ancak Ethereum, bu kez 4100 USD seviyesini agsmay: basard:.
Fiyat, bu seviyenin uzerine ¢ikti ancak bu bolgede kalici olamadi ve yeniden satig baskisiyla kargilasti. Bu satis baskisi,
fiyatin 3000 USD bolgesine kadar geri gekilmesine neden oldu.

XRP
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XRP, 2024 yilina 0.631 USD seviyesinden bir agilis yaparak basladi ve yili oldukca guglu bir kapanisla 2.0836 USD
seviyesinde tamamladi. 2024 yili boyunca fiyat, ozellikle yilin biytk bir kisminda dar bir aralikta yatay hareket sergile-
di. XRP fiyati, yilin ilk t¢ geyreginde genel olarak 0.3834 USD ile 0.75 USD araliginda islem gordu. Bu suregte,
piyasa katiimcilari arasinda kararsizlik hakimdi ve belirgin bir yon hareketi olusmadi. Ancak, Kasim ayinda piyasada
gorulen hacim artigi ve guglu bir kirllimla birlikte XRP’de onemli bir yikselis trendi bagladi.

14 Kasim tarihinde gelen bu hacimli kirilimla birlikte fiyat, hizla yukari yonli bir hareket sergileyerek 1.2685 USD
seviyesine kadar yukseldi. Bu seviyeye ulagildiktan sonra, piyasa bir duzeltme hareketine girdi ve fiyat, 1.00 USD
seviyesine kadar geriledi. 1.00 USD bolgesinde gergeklesen retest, bu seviyenin glglu bir destek haline gelmesini
sagladi ve bu noktadan alinan alici tepkileriyle birlikte XRP fiyati yeniden yukselise gegti. Bu yukselis, fiyati yeni bir
tepe olan 1.63 USD seviyesine tagidi. Ancak, bu bolgede karsilagilan satis baskisi, fiyatin yeniden geri gekilmesine
neden oldu ve fiyat, bir onceki tepe seviyesi olan 1.2685 USD bolgesine kadar geriledi.

1.2685 USD seviyesinde guglu bir destek bulan XRP, bu noktadan itibaren yeni bir yukselig hareketi baglatarak tum
zamanlarin en ylksek seviyesi olan 2.91 USD seviyesine kadar ulasti. Bu seviye, XRP’nin 2024 yili boyunca kaydettigi
en yuksek deger oldu ve piyasada ciddi bir alici ilgisini yansitti. Ancak, bu seviyede olusan satis baskisi, fiyatin yeniden
geri gekilmesine yol agti. Fiyat, 21834 USD seviyesine kadar geriledi ve bu bolge, guglu bir destek olarak galist:.
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Bu destekten alinan alici tepkileri, fiyatin bir kez daha toparlanmasini sagladi. Ancak, bu kez yeni bir tepe olugturulam-
adi ve fiyat 2.65 USD seviyesine kadar yukseldikten sonra yeniden satig baskisiyla kargilasti.Yilin son haftalarinda XRP,
2.648 USD ile 2.00 USD araliginda dar bir fiyatlama yaparak yatay bir seyir izledi. Bu suregte, piyasa katilimcilari
arasinda bir denge olustu ve fiyat belirgin bir yon hareketi gostermedi. 2024 yilinin sonunda XRP, yili 2.0836 USD
seviyesinde tamamladi. Bu kapanis, yil bagina kiyasla oldukga guiglu bir artisi temsil etmektedir ve XRP’nin yatinmcilar
igin cazip bir varlik haline geldigini gostermektedir.

SOL
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Solana, 2024 yilina 101.72 USD seviyesinden bir agilig yaparak basladi ve yili 189.31 USD seviyesinden bir kapanisla
tamamladi. Yilin ilk 23 glind, Solana piyasasinda belirgin bir satis baskisi dikkat ¢ekti ve fiyat 79.50 USD seviyesine
kadar geriledi. Bu bolge, 2024 yili boyunca kaydedilen en disuk seviye olarak one gikti. Ancak, bu dusus sirasinda
olusan "Ters Omuz Bag Omuz (TOBQO)" formasyonu, piyasada bir toparlanma sinyalinin olusmasini sagladi. Bu
formasyondan alinan alici tepkileriyle birlikte fiyat yukari yonlu bir hareket baglatti ve ilk olarak 118.27 USD seviyesine
kadar bir yukselis gerceklesti.

Bu seviyede fiyat bir sure konsolide oldu ve re-test surecine girdi. Re-test sonrasi alici ilgisinin devam etmesiyle
birlikte Solana, kritik bir direng olan 123.7 USD seviyesini yukari yonlu kirdi. Ancak, bu seviyenin ardindan karsilagilan
direng ve satig baskisi nedeniyle fiyat, 127 USD bolgesinde tekrar re-test yapti ve ardindan 105 USD seviyesine kadar
geri gekildi. 105 USD bolgesinde olusan guglu destek, fiyatin yeniden toparlanmasina olanak sagladi ve alicilar bu
bolgeden devreye girerek fiyati yukar tagidi. Bu yukselis, Solana’nin yil igindeki en onemli hareketlerinden biri oldu ve
fiyat, glglu bir ivmeyle 210 USD seviyesine kadar yukseldi.

210 USD seviyesi, Solana igin yil boyunca karsilagilan en onemli direng bolgelerinden biri oldu. Bu seviyede satig
baskisinin devreye girmesiyle birlikte fiyat, yeniden geri gekilerek 162.50 USD seviyesine kadar dustu. Bu bolge,
gegici bir destek olarak galisti ve fiyat bir stre bu seviyeden toparlanmaya galist.
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Ancak, bu toparlanma yeni bir tepe olusturmaya yeterli olmadi ve fiyat, glilu bir satis baskisiyla karsilasarak 116.50
USD seviyesine kadar dustu.116.50 USD bolgesinde olusan "ikili dip" formasyonu, piyasanin bu seviyede destek
buldugunu gosterdi. Ancak, bu formasyondan gelen toparlanmaya ragmen fiyat, 189 USD seviyesini yukari yonlu

kiramadi ve bir kez daha geri gekilme sureci baglad.

Kasim ayinin bagina kadar Solana, 120 USD ile 185 USD araliginda dar bir bantta fiyatlama yapti. Bu suregte piyasa
genel olarak yatay bir seyir izledi ve belirgin bir yon hareketi gorulmedi. Ancak, 6 Kasim’da piyasaya giren yuksek
hacimli bir kirlimla birlikte fiyat yukari yonli guglu bir hareket baglatti. Bu hareket, fiyati yeni bir tepe olan 264 USD
seviyesine kadar tasidi. 264 USD, Solana’nin yil boyunca kaydettigi en yuiksek seviye oldu. Ancak, bu bolgede satig
baskisi yeniden devreye girdi ve fiyat, asagi yonlu bir duzeltme surecine girdi. 205 USD seviyesi guglu bir destek
olarak goriinse de bu bolgenin asagi yonlu kirilmasiyla birlikte fiyat 176 USD seviyesine kadar geriledi. Bu duzeltmenin
ardindan yilin son haftalarinda Solana, toparlanarak yili 189.31 USD seviyesinden kapatt:.

TOTAL
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TOTAL grafiginde 2024 yilina 1.6T seviyesinde bir agiligla baslandi ve yil sonunda 3.39T seviyesine ulagilarak oldukga
gucli bir performans sergilendi. Yilin ilk ¢eyreginde, ozellikle Ocak ayinin basglarindan Mart ayinin ortasina kadar
devam eden, ciddi momentumlu bir yukselig hareketi dikkat ¢ekti. Bu suregte piyasa, yatinmcilarin guglu alim ilgisi
ve pozitif piyasa duyarliligi ile desteklendi. Ancak, Mart ayinin ortalarina dogru 2.71T seviyesinin yukari yonlu
kinlamamasi, bu guglu yukseli trendinin durmasina ve piyasanin yon degistirmesine neden oldu. Bu seviyenin

gegilememesiyle birlikte, Mart ayinin ortasindan Eylul ayinin ortasina kadar suren bir dusus trendi baglad..
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Bu dusus trendi sirasinda fiyatlar, kademeli olarak geri gekilerek 1.88T seviyesine kadar dustu. Bu seviye, grafikte
destek bolgesi olarak one gikan yesil bir kutu ile isaretlenmisti ve piyasa bu noktada gliglu bir destek buldu. 1.88T
seviyesinin korunmasi, piyasa katilimcilarinin bu bolgedeki alim ilgisini teyit etti ve dugustin durmasini sagladi. Bu kritik
destek bolgesinden alinan tepkiler sonucunda, piyasa Eylul ayinin ortalarinda toparlanma belirtileri gostermeye
basladi ve 2.2T seviyesi nihayet yukari yonlu kirildi. Bu kirilim, yilin ikinci yarisinda piyasanin yonunu degistiren ilk

onemli pozitif sinyal oldu.

2.2T seviyesinin kirnlmasinin ardindan, piyasa bir sure bu seviyeyi retest ederek bu kirllimin gecerliligini teyit etmeye
calisti. Retest strecinde olusan "ikili dip” formasyonu, piyasa yapisinin gliglenmesine ve alicilarin baskin hale gelmesine
yol agti. Yilin son geyreginde, bu toparlanma sureci hiz kazandi ve fiyatlar yil sonuna kadar artigini strdurdu. Yil

kapanisi ise 3.39T seviyesinde gergekleserek piyasanin glilu bir yil sonu performansi sergiledigini gosterdi.

TOTAL 2
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TOTAL2, 2024 yilina 780.76 milyar USD seviyesinde bir baslangig yapti ve yili 1.33 trilyon USD seviyesinde bir
kapanisla tamamladi. Yilin baslangicinda, altcoin piyasasinda 708 milyar USD seviyesinde glglu bir destek bolgesi
olustu ve bu seviyeden alinan tepkiyle piyasa, yilin ilk ¢eyreginde ylkselis trendine girdi. Mart ayinin ortasina kadar
devam eden bu yukselis hareketi, fiyatin yaklagik 1.27 trilyon USD seviyesine ulagmasini sagladi. Ancak, bu seviyede
gerceklesen retest sonucunda, ilk tepe bolgesi olan 1.27 trilyon USD seviyesinin yukari yonlu bir kirlim gosteremem-
esi, piyasanin momentum kaybetmesine neden oldu. Bu noktada, yeni bir yuksek tepe olusmadig igin fiyat, satig
baskisiyla birlikte 902 milyar USD seviyesine kadar geri cekildi. Bu seviye, yilin ikinci geyreginde guglu bir destek

olarak korundu ve piyasa bir sure boyunca yatay bir seyir izledi.

Agustos ayinin baslarina gelindiginde, 902 milyar USD seviyesindeki destegin kirlmasiyla birlikte dusus trendi
hizlandi. Piyasa, yaklagik 723 milyar USD seviyesine kadar geri gekilerek 2024 yilinin en dusuk seviyesini gordu. Bu
bolgede olusan glglu alici tepkileri, piyasanin daha fazla dusus yasamamasini sagladi ve destek bolgesi korundu. 723
milyar USD seviyesinden alinan tepkiyle birlikte, Eylul ayinin bagindan itibaren piyasada yeniden toparlanma sinyalleri
gorulmeye basladi ve altcoin piyasasi glglu bir yukselig trendine girdi.
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Bu yukselis trendinde, fiyat Kasim ay1 baginda kritik bir direng olan 966.20 milyar USD seviyesini kirmayi basardi. Bu
kirllim, piyasanin yeniden alicilarin kontrolune gegtigini ve guglu bir yukselis momentumunun olustugunu teyit etti.
966.20 milyar USD seviyesinin kirilmasinin ardindan yukselig hiz kazandi ve fiyat, yilin son ¢eyreginde 1.65 trilyon
USD seviyesine kadar yukseldi. Bu seviye, 2024 yili i¢inde piyasanin ulastigi en yuksek degerlerden biri oldu. Ancak
yilin son haftalarinda, piyasa bir miktar geri gekilme yasayarak 1.33 trilyon USD seviyesinde kapanis yapti.
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Bitcoin Dominance, 2024 yilina %51.60 seviyesinde bir acilis yapmig ve yili %57.02 seviyesinde bir kapanisla
tamam-lamistir. Y1l boyunca grafikte, ozellikle Ocak ayindan Kasim ayina kadar suren bir yukselen kanal hareketi
dikkat ¢ekmistir. Bu kanal, Bitcoin’in piyasa Uzerindeki hakimiyetinin artmasiyla birlikte yatinmci ilgisinin buyuk
olglide Bitcoin’e yoneldigini gostermistir. Yilin baginda, guglu bir ylkselis trendi ile baslayan hareket, %54.60
seviyesine kadar devam etmis ancak bu seviyeden sonra gecici bir satig baskisi ortaya ¢ikmistir. Bu satig baskisi,
Bitcoin Domi-nance'in 2024 yili agilig bolgesi olan %51.60 seviyesinin altina kisa bir sureligine sarkmasina neden

olmustur.

Subat ayinin sonuna kadar stren bu geri gekilme streci, destek bolgelerinden gelen alici ilgisiyle yon degistirmis ve
Bitcoin Dominance yeniden toparlanma sirecine girmistir. Mart ayinin baslarinda %54.60 seviyesinin yukari yonlu
kinlmasiyla birlikte, Bitcoin Dominance glglu bir yukselisle 57.00% seviyesine kadar ¢ikmayi basarmistir. Bu seviye,
yukselen kanalin st sinirna denk gelmekteydi ve piyasada potansiyel bir kirlim beklentisi olusturmustu. Ancak, %
57.00 seviyesinde kanal siminni kirma girisiminde basarisiz olunmus ve gunlik kapanig kanal igerisinde
gergeklesmistir. Bu basarisiz kirilim, piyasada satig baskisinin yeniden artmasina neden olmus ve Bitcoin Dominance

bir duzeltme surecine girerek %53.88 seviyesine kadar geri gekilmistir.
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%53.88 bolgesinde olusan “ikili dip” formasyonu, piyasanin destek buldugu ve yon degistirdigi onemli bir seviyeyi
temsil etmektedir. Bu noktadan itibaren Bitcoin Dominance, yukselen dipler ve yukselen tepeler yaparak Kasim
ayinin sonuna kadar istikrarli bir sekilde yukselmeye devam etmistir. Bu surecte Dominance, yilin en yuksek seviyesi
olan %61.54 seviyesine ulagmistir. Ancak, bu seviyede karsilagilan diren¢ nedeniyle piyasada satis baskisi artmis ve
Bitcoin Dominance, Aralik ayi baginda bir duzeltme surecine girmistir. Bu dizeltme, fiyatin %54.48 seviyesine

kadar geri gekilmesine neden olmustur.

OTHERS.D
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OTHERS Dominance, 2024 yilina % 13.29seviyesinde acilisla baglamis ve yili %10.53 seviyesinde kapanisla tamam-
lamistir. Ocak ayinin ilk haftasinda, piyasada belirgin bir satig baskisi ortaya ¢ikmis ve Dominance, hizl bir dususle %
11.58 seviyesine kadar gerilemistir. Bu dususten sonra, Subat ayr sonuna kadar yatay bir seyir izlenmis ve piyasa,
genel olarak dar bir aralikta islem gormustur. Bu suregte alici ilgisiyle piyasa toparlanma belirtileri gostermis ve

2024 yilinin en yuksek seviyesi olan %13.66 seviyesine kadar bir yukselis yasanmustir.

Ancak, %13.66 seviyesi gliglu bir direng olarak one ¢ikmis ve yukari yonlu bir kirilim gergeklesememistir. Bu direng
bolgesinde satis baskisinin artmasiyla birlikte piyasada yeniden bir geri gekilme streci baglamis ve fiyat, daha once
destek gorevi goren %11.58 seviyesini agagi yonlu kirmistir. Bu kirilim, piyasanin momentumu kaybetmesine ve
dislsun derinlesmesine neden olmustur. Nisan ayi ortalarinda, %10.52 seviyesinde yeni bir dip olusmus ve bu bolge,
piyasada kisa vadeli bir destek olarak calismistir. Bu dipten alinan guglu alici tepkileriyle birlikte fiyat, ilk kirilan
seviye olan %12.37 bolgesine kadar bir duzeltme ylkselisi gergeklestirmistir. Ancak, %12.37 seviyesi tekrar
kazanilamamis ve bu bolgede olusan satig baskisi fiyatin yeni bir disuk seviye (lower low) olusturmasina neden

olmustur.

Bu suregte Dominance, %9.38 seviyesine kadar dusmuis ve 2024 yili boyunca gorilen en duslk seviyelere

ulagmistir. 9.38% bolgesinde alicilarin devreye girmesiyle piyasa toparlanmaya baglamig ve fiyat yeniden 10.53%
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seviyesine kadar yukselmistir. Ancak, bu seviyede gergeklesen yukselis denemeleri sirasinda fiyat guglu bir kirilim
gerceklestirememis ve piyasa yon bulmakta zorlanmistir. Kirilimin gergeklesmemesi, piyasadaki satig baskisinin
devam etmesine yol agmis ve Dominance, %8.90 seviyesine kadar geri ¢ekilmistir. Bu seviye, Kasim ayina kadar
piyasanin yatay hareket ettigi bir bolge olarak dikkat ¢ekmistir. %8.90 ve %10.53 seviyeleri arasinda gorulen bu

yatay hareket, piyasanin belirgin bir yon bulmakta zorlandigini ve katilimcilar arasindaki belirsizligi yansitmaktadir.

Kasim ayinda, piyasa %8.68 seviyesinde yeni bir dip yapmis ve bu dip, yil boyunca gorulen en dusuk seviyelerden biri
olmustur. Ancak, bu dipten alinan guglu tepkilerle birlikte Dominance, toparlanma sirecine girmis ve %10.58
seviye-sinin yukari yonlu kinlmasiyla yukselis trendi baglamistir. Bu yikselis, fiyati yeniden %12.42 seviyesine kadar
tagimig ve piyasanin yukari yonlu bir kirlim gergeklestirebilecegine dair beklentiler olusturmustur. Ancak, %12.42
seviyesi yeniden gucli bir direng olarak calismis ve bu bolge agilamamistir. Sonug olarak, piyasa, yili %10.53

seviyesinde bir kapanisla tamamlamustir.

ETHBTC
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ETHBTC paritesi, 2024 yilina 0.0542 seviyesinden bir agilis yaparak basladi ve yili 0.03567 seviyesinde bir kapanisla
tamamladi. Yil boyunca parite, dalgali bir seyir izlerken genel olarak dusus baskisinin hakim oldugu bir yapi sergiledi.

Ocak ayinin ilk haftasina disusle baslayan parite, 0.048 seviyesine kadar geriledi. Ancak bu seviyeden alinan alici
tepkileriyle birlikte yeniden bir yukselig trendine girerek, ocak ayinin ortasinda yilin en yuksek seviyesi olan 0.0612
bolgesine ulasti.

Subat ayinin sonunda, bu direng bolgesinde olusan "ikili tepe” formasyonu dustsun baglangicini isaret etti ve parite,
satig baskisinin artmasiyla birlikte Nisan ayinin ortasinda 0.04631 bolgesine kadar geriledi. Bu destek seviyesinde
alicilarin devreye girmesiyle parite, yeniden toparlanmaya galisarak yukari yonlu bir hareket baglatti. Ancak, bu
hareket sirasinda 0.05214 bolgesi agilamadi ve bu seviyede olusan direng, paritenin tekrar satis baskisiyla kargilagmasi-

na neden oldu. Bu durum, paritenin dusustnu derinlestirerek 0.04485 seviyesine kadar geri gekilmesine yol agtu.
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0.04485 bolgesinde guglu bir destek olustu ve bu seviyeden alinan alici tepkileriyle birlikte parite, yil igindeki onemli
bir yukselis hareketini gergeklestirdi. Bu suregte fiyat, haziran ayina kadar suren bir yikselisle 0.05743 seviyesine
kadar ulasti. Ancak, bu seviyede kalici bir yukari yonlu kirilim gerceklesemedi ve parite bu bolgeden yeniden dususe
gegti. 0.05743 bolgesinin uzerinde fiyatlama gergeklesememesi, piyasanin genel olarak satig baskisi altinda oldugunu

ve paritenin dusen bir yapi sergilemeye devam ettigini teyit etti.

Yilin geri kalaninda, ETHBTC paritesi Kasim ayinin ortasina kadar stren bir dusus trendine girdi. Bu surecte parite,
dusen tepeler ve dusen dipler yaparak, yilin en disuk seviyesi olan 0.03188 bolgesine kadar geriledi. Bu seviye, 2024
yil boyunca gorilen en disuk fiyat olarak kaydedildi ve piyasa bu bolgede destek buldu. Kasim ayinin ortasindan
itibaren alicilarin devreye girmesiyle birlikte parite, toparlanma belirtileri gostererek 0.04 seviyesine kadar yukseldi.
Ancak bu yukselis, dusts trendini kirmak igin yeterli olmadi ve fiyat yeniden baski altina girerek yili 0.03567 seviye-

sinde bir kapanisla tamamlad..
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2025’e Baslarken

2024 kripto varliklarin hem geleneksel finans hem de insan hayatinda kullanimi agisindan hizla buyudugu bir yil olarak
geride kaldi. Bu buyume kripto varliklarda fon, opsiyon ve vadeli riinlerle 6zellikle ABD borsasina yerlesmesi ile
desteklenirken, zincir Ustl verilerle de desteklendi. Yil tamamlanirken Bitcoin 100.000$ degerini asarken, toplam
piyasa degeri olarak da en degerli 7. varlik konumuna yukselmeyi basardi. Yukarida bahsettigimiz dinamiklerin yaninda

2025’te karsilagmay bekledigimiz ve bu adaptasyon hizini daha da yukari tagiyabilecek birgok gelisme bulunuyor.

Bitcoin ozelinde ABD’den gelebilecek regulatif hamlelerin yaninda, Ulkelerin Bitcoin rezervleri hakkinda degerlendir-
melerde bulunmasi, ABD bankalarinin kripto varlik hizmetleri verebilmesinin ontnu agacak olan SAB127’in kaldiril-
masi da Bitcoin adina tarihi bir adim olarak degerlendirilebilir. Bu uygulamalarin disinda altcoinleri ilgilendirebilecek

birgok yeni uygulama ABD hukumeti tarafindan beklenmektedir.

2025’te Yasanmasi Beklenen Pozitif Gelismeler
SAB 121 (Staff Accounting Bulletin No. 121)

SAB 121, Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC) tarafindan, finansal kurulusglarin misterileri adina tuttuklar:
dijital varliklarin bilangolarinda nasil raporlanmasi gerektigine dair rehberlik saglamak amaciyla yayimlanmistir. Bu
bulten, kuruluglarin musterilere ait dijital varliklari kendi bilangolarinda yukumlilik olarak gostermelerini zorunlu
kilmistir. Ancak, 16 Mayis 2024'te ABD Senatosu, SAB 121 yururlikten kaldirmak igin 60'a karsi 38 oyla bir karar
almistir. Bu adim, kripto endustrisinde daha dengeli bir duzenleyici ortam olusturma gabasi olarak degerlendirilmistir.

Ancak Joe Biden yonetimi yasanin kaldirlmasi ya da deéi§tiri|mesi teklifini veto etmistir.

» SAB121 23 Ocak 2025 tarihinde, degisen SEC yonetimi tarafindan uygulamadan kaldirilmis ve SAB122 yasas:

yururlige sokulmugstur.

FIT21 (21st Century Financial Innovation and Technology Act)

FIT21 olarak bilinen "21. Yizyil i¢in Finansal inovasyon ve Teknoloji Yasasi”, dijital varliklarin dizenlenmesi konusunda
netlik saglamak amaciyla hazirlanmistir. Mayis 2024'te Temsilciler Meclisinde kabul edilen bu yasa tasarisi, dijital
varliklarin dizenlenmesinde SEC ve Emtia Vadeli i§|em|er Komisyonu (CFTC) arasindaki yetki alanlarini belirle-
meyi hedeflemektedir. FIT21, dijital varliklarin siniflandiriimasi, finansal kurumlar igin saklama kurallari ve duzenleyici

kurumlarin rolu gibi konularda rehberlik saglamaktadr.

+ Yeni ABD hikimetinin kripto varlik adaptasyonunu FIT21den daha da hizli hale getirebilecegi bir regiilasyon
paketi hazirlayabilecegi belirtilmektedir.

Ethereum ETF’lerinde Stake Sureci

Mevcut durumda, ABD'deki Ethereum ETF'leri, dizenleyici belirsizlikler nedeniyle staking islemlerini gerceklestire-
memektedir. Ancak, duzenleyici ortamin daha kripto varlik dostu hale gelmesiyle birlikte, Ethereum ETF'lerinin stak-
ing yapabilmesi ve yatinmcilara ek getiri sunmasi mumkun olabilir. Staking'in ETF'lere entegre edilmesi, yatinmcilar
igin ek getiri firsatlari sunabilir. Ozellikle, staking getirileri ve spot-futures fiyat farklarindan yararlanan "basis trade”
stratejisi birlestirildiginde, yillik %5-6 seviyelerini asan ek getiriler elde edilebilir. Bir¢ok analist Ethereum’da boga

trendine bu sireg ile girilmesini beklemektedir.
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XRP Davasi ve XRP Halka Arz

SEC'in Ripplea kargi actigi davada, XRP'nin menkul kiymet olup olmadig tartigiimaktadir. ABD Temyiz Mahkemesi,
SEC'in itiraz dilekgesini sunmasi igin 15 Ocak 2025 tarihini belirlemistir. Bu tarih, davanin seyrini ve XRP'nin
gelecegini etkileyebilecek onemli bir donum noktasi olarak gortlmektedir. Dava surecinin tamamlanmasi durumunda
ABD borsalarinda listelenebilecek XRP ETF’leri de proje adina buytk bir potansiyel yaratabilir. Ayni donemde,
Ripple'in halka arz (IPO) planlari da gindeme geldi. Ripple CEO'su Brad Garlinghouse'un ABD Bagkani Donald
Trump ile yaptigi gortsme, sirketin halka arz hazirliklari ve ABD pazarina yonelik stratejileri hakkinda spekiilasyon-
lara yol agmusti. Bu gelismeler, Ripplein ABD'deki duzenleyici belirsizliklere karsi proaktif bir yaklagim sergiledigini
gostermekte. Ripplein halka arzi, sirketin finansal performansina bagli olarak yatinmeilara yeni firsatlar sunabilir.
Ancak, XRP tokeni ile Ripple hisse senedi arasindaki farkin anlagilmasi snemlidir. XRP, Ripplen aginda kullanilan
bir kripto varlik iken, Ripple hisse senedi sirketin mulkiyetini temsil etmektedir. Bu nedenle, yatinmcilarin her iki

varligin farkl risk ve getiri proﬁllerine sahip oldugunu dikkate almasi gerekmektedir.

Altcoin ETF'lerinin Potansiyel Adaylari

Solana, XRP, HBAR ve Litecoin gibi altcoinler, ETF basvurulari i¢in one gikan projeler arasinda yer aliyor. Analizler,
2025 yiliigerisinde ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonunun toplamda 14 altcoin ETF bagvurusunu degerlen-
direcegini ve bir kismini onaylayabilecegini one suruyor. Bitcoin ve Ethereum ETF'lerinin basarili bir sekilde piyasaya
surulmesi, kurumsal yatinmcilarin bu varliklara olan ilgisini artirdi. Benzer bir ilginin altcoin ETFlerine de yonelecegi

tahmin ediliyor.

Ethereum Pectra Gelistirmesi

2024te beklentileri en az kargilayan urun olan Ethereum’da, Ethereum Foundation satislari ve zincir Ustu
metriklerdeki zayiflamadan kaynaklanan arz artigi fiyat Gzerinde de baski olustururken, 2025 yilinda gergeklesecek
Pectra gelistirmesi ile agin daha verimli ve kullanici dostu olmasi hedeflenmektedir. Ayni zamanda gergeklestirilecek
degisiklikler ile Ethereum stakingine tesvik edici gelismeler de olacagi ve Ethereum’un yillik yakim miktarini artirici

hamleler ile arzin kontrol altina alinmasi beklenmektedir.
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2025'’te Yasanabilecek Negatif Gelismeler

USDT Regulasyon Uyumsuzluklar:
Ozellikle Avrupa Birligi'nin Kripto Varlik Piyasalari Duzenlemesi (MiCA), 30 Aralik 2024 tarihinde yururluge girerek

stablecoin ihraggilari igin kati rezerv ve uyum gereksinimleri getirmistir. MiCA, stablecoin ihraggilarinin rezervlerinin
%601 AB duzenlemelerine tabi bankalarda tutmasini zorunlu kilmaktadir. Tether, bu gereksinimin sistemik riskler
olusturabilecegini belirtti. MICA uyumsuzluklarinin disinda Tether'in USDT rezervlerinde ABD hazine tahvillerini
degerlendirdigini agiklamasina ragmen bu konuda yeterince seffaf davranmamasi 2025 yili ile stablecoin piyasasinda
dengeleri degistirebilir.

MicroStrategy

MicroStrategy her ne kadar kripto varliklar igin pozitif bir hikaye olarak degerlendirilse de pek ¢ok analiste gore
Bitcoin adina onemli bir risk barindirmaktadir. Gergeklestirdikleri alimlar ile ellerindeki Bitcoin miktarini
400.000’in tzerine gikaran teknoloji sirketinin, ani bir disuste likide olma ihtimalinin varligi ve bunun piyasa uzerinde
bir sonraki ay1 sezonunun baglangici gibi bir etki yaratabilecegi soylenmektedir. Bu iddialara kargi sirket hissesi MSTR,

ABD borsasinda 2024 yilinin sonlarinda en gok dikkat ceken hisselerden biri olurken, Nasdaq-100 endeksine
katilmistir.

Sonug

Gegen harika yilin ardindan, 2025 de hizli ve pozitif gelismelerle dolu basladi. Yukarida saydigimiz ana gelismelerin
disinda tabi ki henlz akillara gelmeyen birgok olumlu ve olumsuz faktor kargimiza gikacaktir. Bu faktorler kargisinda
kripto varliklarin “Kripto dostu ABD hukimeti” onculuginde adaptasyonunu daha da hizlandiracagy, negatif gelisme-
lerin yasanmamasi durumunda yukselisin devam edecegi bir yil gorecegimizi ongormekteyiz. Trump’in kripto
varliklarin diginda kalan mudahaleleri de fiyatlamalar uzerinde negatif etki yaratabilir. 2024’te baglayan genigleme
sureci 2025 yilinda bu sebeplerden otiru gecikmeler yasayabileceginden bu durumlarin da fiyat Uzerinde bask
olusturmasi kaginilmaz gozukuyor. ABD diginda buyuk ekonomilerin ve ulke yonetimlerinin de kripto varliklara dair
hareket alanini genisletmesini bekleyebiliriz. Ozellikle BRICS Glkelerinde bu adimlar hizlandirmaya yonelik hamleler-
le kargilasabiliriz. Altcoinler igin ise ABD’ye biraz daha bagimlilik hakim. 2024’ gok da iyi gegirmeyen Ethereum igin
gelebilecek gelismeler ve altcoinler adina ABD’de gortlecek gelismeler altcoinlerde bekledigimiz yikselileri getire-
bilir. Bu suregte Tirkiye adina da olusacak regulasyon paketi ile strecin netlesecegi ve ulke olarak dunya gapinda
adaptasyona katki gosterecegimiz ve ulke i¢i kripto varlik adaptasyonun daha da hizli artacagi bir yil olmasini bekle-

mekteyiz.

7 | 2024 KRIiPTO Daha fazlasi igin
|CRYPE)\ PIYASASI RAPORU ® @


https://x.com/icrypex
https://www.youtube.com/@ICRYPEX
https://www.instagram.com/icrypex/
https://www.icrypex.com.tr/

36
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* www.coinglass.com

» www.glassnode.com

* WWW.Wsj.com

www.cryptoquant.com
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www.bloomberg.com

* www.reuters.com

www.chainalysis.com
o www.financialtimes.com

https://ﬁnance.ya hoo.com
e www.barrons.com

www.triple-a.io
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Ferhat Yukselturk

Yonetim Kurulu Danisma

ferhat.yukselturk(@icrypex.com

Reng¢ Akant

Arastirma Uzman

renc.akant(@icrypex.com

Hamdi Berk Kogak

Arastirma Yonetmeni

berk.kocak(@icrypex.com

Betul Yavuz

Arastirma Uzman Yardimcisi

betul.yavuz(@icrypex.com
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