2-9 EYLUL HAFTASI

HAFTALIK PIYASA RAPORU

ICRYPEX | ARAsTIRMA



EKONOMIK TAKVIM

Gegen Haftanin Ekonomik Takvimi

Zaman | Déviz | Olay | Agiklanan | Beklenti | Oneeki
2 Eyliil 2024, Pazartesi
02:50 JPY Sermaye Harcamalari (Yillik) (2. Ceyrek) 7,40% 9,60% 6,80%
10:50 EUR Fransa imalat Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) (Agu) 43,9 42,1 42,1
10:55 EUR Almanya Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Agu) 42,4 42,1 42,1
11:00 EUR imalat Satin Alma Muduirleri Endeksi (PM1) (Agu) 45,8 45,6 45,6
3 Eylul 2024, Sali
16:45 usp Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Agu) 47,9 48,1 48
17:00 uso Ingaat Harcamalari (Aylik) (Tem) -0,30% 0,10% -0,30%
17:00 Uso ISM imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Agu) 47,2 47,5 46,8
17:00 Uso I1SM Imalat Fiyatlari (Agu) 54 52,5 52,9
18:00 usD Atlanta FED GDPNow 2,00% 2,50% 2,50%
4 Eyliil 2024, Carsamba
03:30 JPY Hizmet PMI (Agu) 53,7 54 54
10:50 EUR Fransa Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi ;FMI} (Agu) 55 55 50,1
10:55 | EUR Almanya Hizmet Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) (Agu) 51,2 51,4 52,5
11:00 | EUR S&P Global Bilesik Satin Alma Mdiirleri Endeksi (PMI) (Agu) 51 51,2 50,2
11:00 EUR Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) (Agu) 52,9 53,3 51,9
11:30 GBP Bilesik PMI (Agu) 53,8 53,4 52,8
11:30 GBP Hizmet Satin Alma Midurleri Endeksi (PMI) (Agu) 53,7 53,3 52,5
15:30 | USD ihracatlar (Tem) 266,608 265,908
15:30 Usb ithalatlar (Tem) 345,408 339,008
16:45 CAD BoC Faiz Duyurusu
16:45 CAD Faiz Orani Karan 4,25% 4,25% 4,50%
17:00 usp Fabrika Siparisleri (Aylik) (Tem) 5,00% 4,50% -3,30%
17:00 | USD I_; imkanlari ve Personel Degisim Orami (JOLTS) (Tem) 7,673M 8,000M | 8,184M
17:30 CAD BoC Basin Toplantisi
21:00 usb Bej Kitap
23:30 usp Amerikan Petrol Enstitiist Haftalik Ham Petrol Stoklan -7,400M | -0,900M | -3,400M
5 Eyliil 2024, Persembe
05:00 EUR Almanya Fabrika Siparigleri (Aylik) (Tem) 2,90% -1,60% 3,90%
11:30 | GBP ingaat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (Agu) 53,6 54,6 55,3
15:15 Usb ADP Tarim Digl istihdam (Agu) 99K 136K 122K
15:30 UsD Devam Eden Issizlik Sigortasi Bagvurulari 1.838K 1.868K
15:30 usp Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 227K 231K
16:45 UsbD Hizmet Satin Alma Midrleri Endeksi (PMI1) (Agu) 55,7 55,2 55
18:00 usp Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari -6,873M | -0,600M | -0,846M
23:30 | USD Fed's Balance Sheet 7.1138 7.123B
6 Eyliil 2024, Cuma
09:00 | EUR Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) (Tem) -2,40% -0,40% | 1,40%
08:00 EUR Almanya Ticaret Dengesi (Tem) 16,88 21,08 20,48
12:00 EUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) 0,60% 0,30% 0,30%
12:00 EUR Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) (Yillik) (2. Ceyrek) 0,20% 0,60% 0,40%
15:30 usp Ortalama Saatlik Gelirler (Onceki Yila Gare) (Yillik) (Agu) 3,80% 3,60%
15:30 uso Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) (Agu) 0,40% 0,30% 0,20%
15:30 Usp Tarim Digi istihdam (Agu) 142K 164K 114K
15:30 usp Issizlik Orani (Agu) 4,20% 4,20% 4,30%
15:30 CAD Istihdam Degisimi (Agu) 22,1K 25,6K -2,8K
15:30 | CAD igsizlik Orani (Agu) 6,60% 6,50% 6,40%

2-6 Eylil 2024 tarihlerinde agiklanan veriler, ekonomik gorunumde karigikligi isaret ediyor. Japonyada sermaye

harcamalari %7,40 ile beklentilerin altinda kaldi, bu da ekonomik buyumede zayiflamay: gosteriyor. Avrupada, Imalat

PMI ve Hizmet PMI verileri beklentilere uygun sekilde geldi, Euro Bolgesi genelinde hizmet sektorindeki buyime

yavasladi. ABD'de uretim PMI ve insaat harcamalari zayif geldi. ISM imalat PMI kiiglik bir artis gosterdi, ancak genel

ekonomik iyimserlik sinirh. ADP Tarim Digi Istihdam verisi dustk geldi, issizlik bagvurulari ise biraz azaldi. Enerji

sektoru ise stoklarda onemli bir dusus yasad:. Almanya’da sanayi Uretimi ve ticaret dengesi olumsuz sonuglar verdi.
Euro Bolgesi GSYiH verileri ise ceyreklik %0,60 ve yillik %0,20 artig gosterdi. ABD'de ortalama saatlik kazanglar ve

tarim digi istihdam verileri karigik bir tablo sundu. Kanadada issizlik orani yukseldi. Genel olarak, ekonomik veriler

kiresel ekonomik buytme ve sektor performansmda belirsizlikleri artiriyor.
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Oniimizdeki Haftanin Ekonomik Takvimi

Zaman ‘ Déviz ‘ Olay ‘ Agiklanan | Beklenti | Onceki
Pazartesi, 9 Eyliil 2024
02:50 | JPY GSYiH (Ceyrekten Ceyrege) (Q2) 0.8% -0.5%
02:50 | JPY GSYiH (Yillik) (Q2) 3.1% -1.8%
04:30 | CNY TUFE (Aylik) (Agustos) 0.5%
04:30 | CNY TUFE (Yillk) (Agustos) 0.5%
04:30 | CNY UFE (Yillik) (Agustos) -0.8%
sali, 10 Eyliil 2024
09:00 | GBP igsizlik Orami (Temmuz) 4.2%
09:00 | EUR Almanya TUFE (Yillik) (Agustos) 1.9% 2.3%
09:00 | EUR Almanya TUFE (Aylik) (Agustos) -0.1% 0.3%
14:00 | USD OPEC Aylik Raporu
Carsamba, 11 Eylil 2024
09:00 | GBP GSYiH (Aylik) (Temmuz) 0.0%
15:30 | USD Cekirdek TUFE (Aylik) (Agustos) 0.2% 0.2%
15:30 | USD Gekirdek TUFE (Yillik) (Agustos) 3.2%
15:30 | USD TUFE (Aylik) (Agustos) 0.2% 0.2%
15:30 | USD TUFE (Yillik) (Agustos) 2.9%
Persembe, 12 Eylul 2024
15:15 | EUR ECB Faiz Karari (Eyll) 4.00% 4.25%
15:30 | USD Cekirdek UFE (Aylik) (Agustos) 0.0%
15:30 | USD ilk issizlik Basvurulan 227K
15:30 | USD UFE (Aylik) (Agustos) 0.1%
Cuma, 13 Eyliil 2024
09:45 | EUR |  Fransa TUFE (Aylik) (Agustos) | | 06% | 02%
Cumartesi, 14 Eylil 2024
05:00 | CNY | Gin issizlik Orani (Agustos) \ | | 5.2%

9 Eylul'de Japonyanin GSYiH verileri agiklanacak. Ceyrekten ceyrege %0,8'lik buyume ve yillik %3,1'lik artis bekleni-
yor. Bu veriler, Japonyanin ekonomik buyime beklentilerinin Uzerinde performans gosterdigini ve ekonomik
lyilegmenin devam ettigini gosterebilir. Ayni gin, Cin'den TUFE ve UFE verileri agiklanacak. Aylik ve yillik TUFE"in
sirastyla %0,5 ve %0,5 olmasi bekleniyor, bu da fiyat artislarinin stabil oldugunu gosterebilir. UFE'nin yilik %0,8 dusts
gostermesi ise uretim maliyetlerinde bir azalma oldugunu isaret edebilir. 10 Eylilde, ingiltere issizlik orani ve Alman-
yanin TUFE verileri aciklanacak. i§siz|ik orani igin veri beklenmiyor, ancak onceki %4,2 seviyesinde kalmasi muhtemel.
Almanyanin yillik TUFE'nin %1,9 ve ayhk TUFE'nin -%0,1 olmasi bekleniyor, bu da enflasyonun dustk oldugunu ve
fiyatlarda hafif bir diisiis yasandigini gosterebilir. 11 Eylil'de, ABD'den Cekirdek ve genel TUFE verileri agiklanacak.
Cekirdek TUFE"in aylk %0,2 ve yillik %3,2, genel TUFE™in ise aylik %0,2 ve yillik %2,9 olmasi bekleniyor. Bu veril-
er, enflasyonun hedefler etrafinda sabit kaldigini gosterebilir. 12 Eylil'de, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karari
agiklanacak ve faiz oraninin %4,007a gekilmesi bekleniyor, bu da ECB'nin siki para politikasinda bir gevseme sinyali
olabilir. ABD'den UFE ve Cekirdek UFE verileri agiklanacak; aylik %0,1 ve %0,0 bekleniyor. ik i§siz|ik Basvurularinin
ise 227K civarinda gergeklegsmesi ongoruluyor. 13 Eylul'de Fransanin TUFE verileri agiklanacak. Aylik %0,6'lik bir artig
bekleniyor, bu da fiyat artiglarinin hizlandigini gosterebilir. 14 Eylil'de Cin issizlik orani agiklanacak ve %5,2 seviye-
sinde olmasi bekleniyor, bu da is gucu piyasasindaki mevcut durumu yansitabilir. Bu veriler, kiresel ekonomik

gorunumu ve ulke bazinda ekonomik performanslari anlamak i¢in onemli gostergeler sunacak.

Daha fazlasi igin
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Genel Bakig

Kripto paralarda gorilen satig baskisi gegtigimiz hafta da devam etti. Ozellikle ABD’den gelecek istihdam verileri
haftanin en onemli basligi olarak gorulurken, Cuma ginu Tarim Digi Istihdam verisinin beklentilerin altinda kalmas
kripto varliklar Uzerinde de baskiyi yaratmis oldu. ABD’de hisse senedi piyasasinin da gosterdigi kirilganlik sebebi ile
riskli varliklarin neredeyse tamami uzerinde bir satis baskisi gorultrken, teknoloji hisselerinde gorulen duststen oturdu
Nasdaq %5.80, SPX %4.50 seviyelerinde geri ¢ekilmeler yasadi. Bu dususler de kripto varlik piyasasi tzerindeki
baskiyr arttirmis oldu.

Toplam piyasa degeri Cuma gunu yasanan dusus ile 2 trilyon dolarin altina inerken, uzun suredir kullandigimiz
1.80-1.85 trilyon dolar araliginin bu stregte yeniden destek bolgesi olarak galistigini goruyoruz. Bu suregte altcoinlere
oranla gok da gliglu kalamayan Bitcoin’in dominansi %57’°nin altina inerken Pazartesi gunu itibariyle %56.90 seviye-
lerinde bulunuyor. Ethereum’da ise onceki dip bolge olan 2120 bolgesine kadar dusus gergeklesirken, bu bolgenin
Ethereum fiyatlamasi adina en kritik seviyelerden biri oldugunu soyleyebiliriz. Altcoinlerde ise NFT sektortnin
APE’deki gelismeler ile pozitif fiyatlandigini, bunun disinda birgok sektoriin yatay-negatif fiyatlandigini goriyoruz.

Bu hafta gelecek ABD enflasyon verisi ve Avrupa Merkez Bankasi faiz kararinin fiyatlamalar uzerinde etkili olmasini
bekleyebiliriz. Oniimiizdeki hafta Carsamba giinii gergeklesecek FOMC toplantisi Gncesinde enflasyon verisinde
dusts trendinin devam etmesi bir miktar rahatlamaya ve 50 bp indirim fiyatlamasinin ytkselmesini boylece riskli
varliklara da pozitif etki etmesini bekleyebiliriz. Avrupa Merkez Bankasi’'nin da 25 baz puanlik indirim beklentisine karsg
nasil bir karar verecegi oldukga onemli bagliklardan biri. Persembe gliint agiklanacak kararda beklenti disinda agiklama-

lar volatilite artigina sebep olabilir.

ETF performanslarina bakildiginda, Ethereum ETF’lerindeki kiiguk ¢ikislar devam ederken, Bitcoin ETF’lerinde ise
cok daha buyuk gikislar ile kargilasiyoruz. Riskli varliklarda ve ozellikle ABD borsasindaki satislarin ETF’lere de
yansidigini ve Bitcoin ETF’lerinde bu sebepten 8 gunluk bir gikig serisi yagsandigini goruyoruz. Son olarak Cuma guinu
gorulen 168 milyon dolarlik gikisin ardindan Bitcoin ETFleri piyasaya surtldigu Ocak ayindan beri en uzun ¢ikis seris-
ini gerceklestirirken, toplamda 1.5 milyar dolara yakin gikislar gergeklesti.

Haftalik goruntide Bitcoin'in 56.500 bolgesi ustiine, Ethereum’un da 2400 dolar ustune yukselmesi Eylul ayinin

ikinci yarisina girerken bekleyecegimiz pozitif sinyaller olacaktir. Asagi yonlu baskinin devam etmesi durumunda

Bitcoin’de 50.000-52.000, Ethereum’da da 2100-2120 bolgeleri onemli destek seviyeleri olacaktir.

P Daha fazlasi icin
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HAFTANIN ONE CIKAN HABERLERI

02.09 Kripto endustrisi, ABD segimlerinde kripto dostu politikalari tesvik etmek igin 119 milyon dolardan fazla
harcad..

02 09 Donald Trump'in "Seri 4: Amerika Oncelikli Koleksiyonu” NFT koleksiyonu, 2 milyon dolardan fazla gelir elde
etti.

03.09 Bitcoin madenciligi geliri, Agustos ayinda gikarilan BTC miktarindaki dususle yeni bir dusuk seviyeye ulasti.
03.09 Corey Caplan, Trump destekli World Liberty Financial'da danismanlik roli Gstlendi.

04.09 Lara ve Tiffany Trump’in X hesaplari, World Liberty Financial ile baglantili bir tokeni tanitan gonderilerle hack-

lendi.
04.09 Solananin Agustos ayinda iglem hacmi %63 azalarak en diisiik seviyelere geriled.

05.09 Polygon, MATIC tokenini POL'e déniistiirerek lgeklenebilirlik ve gelismis dzellikler sunmayi hedefliyor.
05.09 ApeCoin, Bored Ape Yacht Club toplulugunu desteklemek icin yeni "ApeChain” blockchain'ini duyurdu.
06.09 Telegram CEO'su Pavel Durov, uyumlu olmayan pazarlari terk etme niyetini agiklad!.

06.09 Mastercard, kendi kendine saklanan kripto odeme kartini tanitarak dijital varliklarla dogrudan iglem yapmays
mumbkun kiliyor.

P Daha fazlasi icin
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BTC-ETH-AVAX Teknik Analizi
BTC Analizi
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Bitcoin haftalik -%4.24 oraninda bir dusus gosterdi ve su anda 55,150 seviyesinden islem goruyor. Gegen hafta agilis
fiyati olan 57,300 seviyesinin altinda kalmasina ragmen, mevcut fiyat 52,555'teki ara destegin Uzerinde bulunuyor,
bu da destek seviyelerinin saglam oldugunu gosteriyor. Eger BTC, 57,400 seviyesindeki ara direnci asarsa, 59,000'lik
ana direng seviyesine dogru bir hareket yasanabilir. Ancak, fiyat 52,555 seviyesinin altina duserse, 50,300 ana destek

seviyesi test edilebilir.

ETH Analizi
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Ethereum haftalik %5.29 oraninda bir dusts yasadi ve su anda 2,328 seviyesinde islem goruyor. Gegen hafta agilis
fiyati olan 2,425.71'in altinda kalmig olup, mevcut fiyat 2,250 seviyesindeki ara destegin uzerinde bulunuyor. Bu
durum, ara destegin saglam oldugunu ve olasi bir geri donus igin destek sagladigini gosteriyor. Yukari yonlu bir hareket
olmasi durumunda, 2,466 seviyesindeki ara direng test edilebilir ve bu seviyenin uzerinde bir kapanis, 2,700'lik ana
dirence dogru bir hareketi isaret edebilir. Ancak, fiyat 2,250'nin altina duserse, 2,165 ana destek seviyesine dogru bir

dusus yasanabilir.

Daha fazlasi igin
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AVAX Analizi
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Avalanche haftalik %8.54'luk bir artis gostererek 23.93 seviyesine yukseldi. Gegen hafta agilig fiyati olan 21.42'nin
uzerinde iglem gormesi, guglu bir yukselis trendini isaret ediyor. Fiyat, 21.88 seviyesindeki ara destegin uzerinde
kalmayi basariyor, bu da kisa vadeli yukselis hareketlerinin surdugunu gosteriyor. Yukari yonlu hareketlerin devaminda,
26 seviyesindeki ara direng onemli bir hedef olabilir ve bu seviyenin uzerinde kapanislar, 28.00'lik ana direnci test

etme potansiyelini artirabilir. Asagr yonlu bir duzeltme durumunda ise, 20.50 ana destek seviyesine dogru bir geri
cekilme yasanabilir.

, Daha fazlasi igin
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En Cok Yukselen 3 Coin
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APE Analizi:

ApeCoin haftalik %26.23'luk guglu bir artigla 0.76
seviyesine yukseldi. Gegen hafta 0.569 seviyesin-
den acilis yaparak yukari yonlu bir ivme kazand..
0.64 seviyesindeki ara destek, fiyatin yukselisini
surdurebilmesi igin kritik bir rol oynuyor. Yukari
yonlu hareketlerde 0.85 ara direnci onemli bir
hedef olarak izlenebilir ve bu seviyenin agiimas
durumunda, 1.00 ana direncine dogru bir hareket
gerceklesebilir. Olasi geri gekilmelerde ise 0.50 ana

destek seviyesi ﬁyatl tutmada onemli olacaktir

BLUR Analizi:

Blur haftalik %16.24'IGk bir artig gostererek 0.1750
seviyesine ulasti. Gegen hafta 0.1471 seviyesinden
agihs yaparak glglu bir ytkselis sergiledi. Ara destek
seviyesi 0.1518, olasi geri gekilmelerde ilk savunma
hatti olarak izlenmeli. Yukselisin devami i¢in 0.20
seviyesindeki ara direncin agilmasi onemli olacak, bu
durumda 0.30 ana direncine dogru bir hareket
beklenebilir. Asagi yonlu risklerde ise 0.1088
destegi dikkatle takip edilmelidir.

QNT Analizi:

Quant haftalik %17.35 oraninda yukselisle 72.3
seviyesine ulasti ve gegen hafta acilis fiyati olan
60.6nin oldukga uzerinde seyrediyor. Ara destek
seviyesi olan 60, fiyatin geri ¢ekilmesi durumunda
ilk izlenmesi gereken nokta olacak. Yukari yonlu
hareketin devami igin 80 seviyesindeki ara direncin
aglimasi kritik, bu durumda 90 seviyesine dogru bir
hareket beklenebilir. Asagi yonlu hareketlerde ise
50 seviyesi ana destek olarak takip edilmeli. Mevcut
ivme, fiyatin daha yuksek seviyelere gikabilecegine

isaret ediyor.
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Istatistikler ve Zincir Ustii Veriler

Bitcoin Fiyat Performansi

Bitcoin: Price Performance Since Cycle Low

% BTC: Srice (50} ® Genesis to 2011 Cycle ® 2011 to 2015 Cycle ® 2015 to 2018 Cycle ® 2018 to 2022 Cycle ® 2022 Cycle+
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Bitcoin'in fiyat performansi, donguler boyunca farkli toparlanma egilimleri gostermistir. 2011-2015 dongusu, drama-
tik fiyat artislariyla one gikarken, 2015-2018 dongusu guglu ancak dalgali bir buytume sergilemistir. 2022 dongusd,
onceki dongulere kiyasla daha yavas ve istikrarli bir toparlanma gosteriyor. 2018-2022 dongusu ise daha ilimli
kazanglar sunmustur. Bu durum, Bitcoin'in kurumsallastik¢a volatilitesinin azaldigini ve piyasanin olgunlastigini goster-

mektedir.

Daha fazlasi i¢in
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Istatistikler ve Zincir Ustii Veriler

Bitcoin Aktif Adres Momentumu

Bitcoin: Active Address Momentum

@ BTC: Price [USD] BTC: Active Addresses ® 30D-SMA @ 365D-SMA
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Bitcoin'in aktif adres momentumu, 2024 boyunca, ozellikle Nisan ayindaki halving sonrasi, strekli bir dustis gosterdi.
30 gunlik basit hareketli ortalama (SMA) aktif adreslerin, 365 gunlik SMA'nin altina dugmesi, ag aktivitesinde
azalma sinyali veriyor. Benzer trendler, Bitcoin'in buyuk fiyat zirvelerinin ardindan 2018 ve 2021de de gozlemlendi.
Glassnode verilerine gore, 2024'teki aylik aktif adres ortalamasi, yillik ortalamanin altinda kalarak kullanici
katimindaki dususy isaret ediyor. Kisa vadeli fiyat artislarina ragmen ag aktivitesi toparlanmadi ve bu, blok alanina

olan talebin azaldigini ve Bitcoin kullanici tabaninda genel bir soguma yasandigini gosteriyor.

Daha fazlasi igin
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Paper BTC X BTC

Paper BTC vs Real BTC

® BTC: Price [USD] & BTC: Liquid Supply [BTCH @ BTC: Futur pen interest — Al Exehanges {BTE]
® Paper BTC vs Real BTC @ BTC: Options-Open-inter Hexchanges{BTE} @ Formuta2
& BTC-Highly-Liguid-Supply-{BFE]
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Paper Altin piyasasi, turevler ve ETF'lerle fiziksel altin piyasasindan gok daha buyuktur ve fiziksel teslimat olmadan
nakit islemler yaygindir. Benzer bir trend, Bitcoin ETF'leriyle de gorulmektedir; bu ETF'ler toplam Bitcoin arzinin
%4'Unu tutmakta ve Bitcoin turevlerinin kullanimi artmaktadir. Su anda Bitcoin'in likit arzinin %28'i turevlerle iglem
gormektedir, bu oran Ocak'ta %18 idi. Bu, yatinmcilarin gergek varligi yerine finansal enstrumanlari tercih etme egili-

minde oldugunu gostermektedir.
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Bitcoin'in Entity-Adjusted NUPL Metrigi

BTC: Entity-Adjusted NUPL
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Bitcoin'in Entity-Adjusted NUPL metrigi, 2024 ortalarindan itibaren dusts trendinde olup, piyasa belirsizligini
artinyor. Bu gosterge, i¢ igslemleri harig tutarak dig ekonomik faaliyetlere odaklanir ve yilin baginda pozitif bolgede
bulunurken, su anda notr ve zarar seviyelerine yakin. Gegmiste benzer NUPL degisimleri, piyasa dizeltmeleri veya
uzun sireli konsolidasyon donemlerini isaretlemistir. Su anki dists, Bitcoin'in $60,000 altinda kalmasiyla uyumludur
ve onceki dongtlerde de bu tur bir dusus, toparlanma asamasindan once gorulmustur. Mevcut durum, piyasa hissi-

yatindaki potansiyel degisimi ve yatinmcilar igin azalan karliligi yansitiyor.
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