29 TEMMUZ - 5 AGUSTOS HAFTASI
HAFTALIK PIYASA RAPORU
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EKONOMIK TAKVIM
Gegen Haftanin Ekonomik Takvimi

Zaman | Diwiz | Olay |A:;|klanan | Beklenti | Onceki
29 Temmuz 2024, Pazartesi
09:00 | SEK |  lisvec Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) | -0,80% | | o,70%
30 Temmuz 2024, Sal
12:00 EUR Gayri 5afi Yurtici Hasila (GSYIH) (geyreklik) (2. Ceyrek) 0,20% 0,30%
15:00 EUR Almanya Tiketici Fiyat Endeksi [TOFE) (Yillik) {Tem) 2,20% 2,20%
17:00 UsD Conference Board (CB) Tuketici Gliveni (Tem) 99,7 57,8
17:00 UsD I5 Imkanlar ve Personel Degisim Orani [JOLTS) (Haz) 8,020M B8,230M
31 Temmuz 2024, Carsamba
04:30 CNY imalat Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) (Tem) 49,4 49,4 45,5
06:00 IPY Bol Faiz Orani Karari 0,10% 0,10%
12:00 EUR Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi [TOFE) (Yillk) (Tem) 2,80% 2,90%
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Yillik) [Tem) 2,50% 2,50%
15:15 UsD ADP Tarim Digi istihdam (Tem) 122K 147K 155K
21:00 usD Faiz Orani Karari 5,50% 5,50% 5,50%
21:30 UsD FOMC Basin Toplantis
1 Agustos 2024, Persembe
11:00 EUR imalat Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI1) (Tem) 45,6 45,8
12:00 EUR Igsizlik Orani (Haz) 6,50% 6,40% 6,40%
14:00 GBP Faiz Orani Karar [AZu) 5,00% 5,00% 5,25%
16:45 usD Oretim Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) (Tem) 49,5 51,6
17:00 usD ISM Imalat Satin Alma Madurleri Endeksi (PMI) (Tem) 46,8 48,8 48,5
2 Agustos 2024, Cuma

15:30 UsD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylk) (Tem) 0,20% 0,30% 0,30%
15:30 UsD Tarm Dugi Istihdam (Tem) 114K 176K 179K
15:30 UsD issizlik Orani (Tem) 4,30% 4,10% 4,10%

Gegtigimiz haftanin ekonomik takvimini inceledigimiz zaman yogun bir haftay: geride biraktik. Ozellikle Amerika ve
Avrupa’da agiklanan kritik veriler, piyasalarda ciddi dalgalanmalara yol acti. ilk olarak Pazartesi ile basladigimiz zaman
Isvec bolgesine buyume orani agiklandi. Sali gunu ile devam ettigimizde oncelikle Avrupa’da buyume orani agikladi ve
veri, beklenti Ustunde %0,3 olarak kargimiza ¢ikt. Ogleden sonra ise Avrupa’nin en blyuk ekonomisi olan Almanya’da
enflasyon verisi agiklandi. Almanya’da yillik enflasyon beklenti tzerinde %2,3 olarak agiklandi. Glntn geri kalaninda
ise Amerika bolgesine tuketici guiveni ve JOLTs beklenti tzerinde agiklandi. Haftanin ortasina geldigimizde, Carsamba
gunine Asya bolgesinde aciklanan veriler ile uyandik. Cin imalat verisi beklenti seviyesinde agiklanirken, Japonya
Merkez Bankasi strpriz bir karar ile faiz oranini %0,10 seviyesinden %0,25 seviyesine yukseltti. Aksam saatlerinde ise
Amerika Merkez Bankasi Fed, beklentiler dahilinde faiz oranini %5,50 seviyesinde sabit tuttu. Basin toplantisinda ise
Fed Baskani Powell, enflasyonun istedikleri yonde ilerledigini ve Eylul ayinda faiz indirimi olabilecegine dair sinyaller
verdi. Persembe glinu ise onemle takip edilen Avrupa issizlik orani, beklenti Gzerinde agiklanarak istihdam piyasasinin
bozulduguna isaret etti. ingiltere Merkez Bankasi ise beklentiler dahilinde 25 baz puanlik bir faiz indirimi ile faiz oranin
%5 seviyesine indirdi. Haftanin son giini ise Amerika'da oldukga onemli veriler agiklandi. Ortalama saatlik kazanglar,

tarim digi istihdam ve issizlik beklenti altinda agiklanarak resesyon ihtimallerinin tekrardan konusulmasina sebep oldu.
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Oniimizdeki Haftanin Ekonomik Takvimi

Zaman | Diwiz | Dlay |A:;|klanan Beklenti Onceki
5 Agustos 2024, Pazartesi
04:45 CNY Caixin Hizmet Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) (Tem) 51,4 51,2
10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi [TUFE) (Aylik) (Tem) 3,45% 1,64%
10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik} (Tem) 62,10% | 71,60%
11:00 EUR S&P Global Bilesik Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) (Tem) 50,1 50,9
11:30 GBP Bilesik PMI (Tem) 52,7 52,3
16:45 usD Hizmet Satin Alma Midlrleri Endeksi (PMI) (Tem) 56 55,3
17:00 UsSD ISM Imalat Digi Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI1) [Tem) 51,4 48,8
& Agustos 2024, Sali
07:30 AUD Faiz Oran Kararn [AZu) 4,35% 4,35%
15:30 UsSD ihracatlar (Haz) 261,708
15:30 UsD ithalatlar (Haz) 336,708
7 Agustos 2024, Carsamba
05:00 EUR Almanya Sanayi Oretimi (Aylk) [Haz) 1,00% -2,50%
17:00 CAD lvey Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI1) (Tem) 60.0 62.5
8 Agustos 2024, Persembe
06:00 CNY ihracatlar (Yillik) (Tem) 10,40% g,60%
06:00 CNY ithalatlar (Yillik) (Tem) 3,30% -2,30%
15:30 usD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 245K 249K
9 Agustos 2024, Cuma
04:30 CNY Tiiketici Fiyat Endeksi [TUFE) (Aylik) (Tem) -0,20%
04:30 CNY Cin Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Tem) 0,30% 0,20%
04:30 CNY Cin Oretici Fiyat Endeksi (TOFE) [Yillik) {Tem) -0,90% -0,80%
09:00 EUR Almanya Tlketici Fiyat Endeksi [TOFE) [Aylik) (Tem) 0,30% 0,10%
15:30 CAD issizlik Orani (Tem) 6,40% 6,40%

Ontmiizdeki haftanin ekonomik takvimini inceledigimiz zaman gegtigimiz haftaya gore daha az yogun bir hafta

oldugunu goriyoruz. Pazartesi ile degerlendirmeye bagladigimizda yeni haftaya, Cin bolgesinde agiklanacak olan

hizmet verisi ile uyanacagz. Daha sonrasinda ise Tijrkiye’de enﬂasyon verileri agiklanacaktir. Beklentileri incele-

digimizde aylik bazda bir miktar artis olmasi gozukurken yillik bazda enﬂasyonun dusmeye devam etmesi kargimiza

¢tkmaktadir. Gunu geri kalaninda ise Avrupa, ingiltere ve Amerika’da PMI verileri agiklanacaktir. Sali ginu ise Avus-

tralya’da faiz orani karari agiklanacak olup gunun ilerleyen saatlerinde Amerika’da ihracat ve ithalat verileri agiklan-

acaktir. Haftanin ortasina geldigimizde ise Garsamba gunu Almanya sanayi uretimi verisi agiklanacaktir. Persembe

gunu ise Cin’de ihracat ve ithalat verileri agiklanacak olup daha sonrasinda Amerika’da igsizlik haklarindan yararlanma

bagvurulari kargimiza ¢ikmaktadir. Haftanin son gununde ise Asya bolgesine hareketlilik dikkat cekmektedir. ilk olarak

Gin’de hem TUFE hem de UFE verileri aciklanacaktir. C)éleden sonra ise Kanada igsizlik orani agiklanacaktir.
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Genel Bakig

Gegen hafta Amerika’da agiklanan veriler global piyasalarda ciddi dalgalanmalara yol acti. Ozellikle Cuma gunu,
beklenti altinda agiklanan ortalama saatlik kazanglar, tarim digi istihdam ve igsizlik orani verileri piyasalar tzerinde
oldukga belirleyici oldu. Bu durumdan dogal olarak kripto varliklar da etkilendi. Bitcoin, haftayi 7%14.78 deger kaybi ile
58.160 dolar seviyesinden kapatti. Ethereum’da benzer sekilde %17.70 deger kaybi ile haftayr 2688 dolar seviyesin-
den kapatti. Kripto varliklarin toplam piyasa degerini inceledigimiz zaman ise 2 trilyon dolar seviyesinin altina gerile-

digini goruyoruz. Bitcoin dominansi ise bu stregte gegtigimiz haftayi %0.45 pozitif olarak %57 seviyesinden kapattu.

Gegtigimiz haftanin hig stiphesiz en 5nemli hikayesi makro veriler ve jeopolitik riskler olarak kargimiza cikti. Ozellikle
Orta Dogu bolgesinde gergeklesen gerilimler, Japon Yeni ve Amerika Dolari arasinda yapilan carry trade faaliyetlerin-

in gegen hafta surpriz bir faiz artigi ile etkilenmesi ciddi dususler meydana getirdi.

Bir diéer onemli hikaye ise Bitcoin madencilik firmalarinin aglkladlél bilangolar oldu. Marathon Digital ve Galaxy Digi-
tal gibi buyuk madencilik firmalan gegen yil ve gegen geyreklere gore zarar ettiklerini agikladilar.

Makroekonomik Degerlendirme

Bu haftanin makroekonomik takvimini inceledigimiz zaman daha sakin bir hafta kargimiza ¢ikmaktadir. Amerika
bolgesinde agiklanacak olan PMI verilerinin ve Asya bolgesinde agiklanacak olan TUFE ile UFE verileri 5nemli olacak-

tir. Ek olarak Turkiye'de aylik ve yillik enflasyon verileri agiklanacaktir.
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HAFTANIN ONE CIKAN HABERLERI

29.07 Wyoming Universitesi, Bitcoin hakkinda “yiiksek kalitel,” calismalar sunmayi amaglayan UW Bitcoin Arastirma
Enstitusi'nu Agustos ayinda agmaya hazirlandigini agiklad..

29.07 Eski Bagkan Donald Trump, hafta sonu gergeklesen Bitcoin 2024 Konferansi'nda ikinci bir donem igin segilm-
esi durumunda, ABD’nin kendi liderligi altinda bir “Bitcoin super guicu” olmasini istedigini soyledi. Ek olarak Trump,
hukumetin sahip oldugu kaynaklar ile bir Bitcoin “stratejik rezerv” olusturma sozu verdi.

30.07 Kripto tahmin platformu Polymarket, islem hacminde 1 milyar dolar seviyesini asti. Bu hacmin ugte birinden
fazlasi sadece otuz gun igerisinde gerceklesti. Amerika Birlesik Devletleri bagkanlik segimlerine iliskin hararetli
spekulasyonlar rekor hacmin baglica itici guicu oldu.

30.07 BlockWorks verilerine gore Solana, tarihte ilk kez toplam haftalik islem Gcretlerinde Ethereum’u geride birakti.
Solana islem Ucretlerinde yaklagik 25 milyon dolar kaydederken, Ethereum yaklagik 21 milyon dolar kaydetti. Solana
ayrica, blok zincirinin 3 ay icinde kaydettigi en yuksek tutar olan yaklagik 5,5 milyon dolarlik ginlik islem ucreti
kaydetti.

31.07 Yatinm firmasi Riverin verilerine gore, Amerikanin en buyuk hedge fonlarinin yarisindan fazlasi Bitcoine
yatinm yapmaktadir. Millennium Management gibi bazi hedge fonlari, dunyanin en buytk kripto para birimi olan
Bitcoin'e yaklagik 2 milyar dolar yatirmis durumda ve bu sayinin, bu yil icinde kripto para biriminin kurumsal olarak
daha fazla benimsenmesiyle artmasi beklenmektedir.

31.07 Ripple, Fenasbacin Next olarak bilinen yaklasan blockchain hizlandirici programinin bir pargasi olacagini soyledi.
Bu program, onemli buylme potansiyeline sahip erken asama fintech sirketlerine igletme kaynaklari, mentorluk ve
yatirim firsatlari sunmaktadir.

01.08 Aptos Vakfi, Ondo Finance'in getiri saglayan stablecoini Ondo US Dollar Yield'in (USDY) Aptos blok
zincirinde piyasaya suruldugunu duyurdu. Aptos Vakfina gore, Amerika Birlesik Devletleri Hazineleri tarafindan
desteklenen bir arag olan USDY, Aptos blok zincirini kullanarak ABD'de ikamet etmeyenler icin mevcut olacaktir.

01.08 Fidelity International Carsamba ginu yaptigi agiklamada, Bitcoin ETP urininin Londra Menkul Kiymetler

Borsasinda |iste|endigini ve yalnizca profesyonel yatinmecilarin erisimine agik oldugunu soyledi.

02.08 Sonic Labs resmi olarak Fantom'un yerini alarak merkezi olmayan uygulama protokolu igin buyuk bir degisime
isaret etti. Yeniden markalasma, onceki Fantom adindan gecis yapan yeni adlandinlmig X sayfasinda "Sonic Labs"
olarak duyuruldu.

02.08 Galaxy Digital, gegen yilin ayni donemindeki 1,6 milyon dolarlik net kara kiyasla ikinci geyrekte 177 milyon
dolarlik net zarar agikladi. Ek olarak firmanin ikinci geyrekteki net geliri, gecen yilin ayni geyregindeki 108,7 milyon
dolardan 53,7 milyon dolara geriledi.
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BTC-ETH-AVAX Teknik Analizi
BTC Analizi
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BTC su anda %14.78'lik bir dususle 51800 seviyesinden islem goruyor. Gegen haftanin agilis fiyati olan 68250'den
onemli bir disus yasandi ve haftalik kapanig fiyati 58161 seviyesinde gergeklesti. Teknik analizde, BTC igin ana destek
seviyeleri 45000 ve ara destek 49000 olarak belirlenmis olup, fiyat bu seviyelere yaklastiginda alicilarin devreye
girmesi beklenebilir. Diger yandan, direng seviyeleri 60000 ve ara direng 58000 olarak belirlenmistir. Fiyat bu
direng seviyelerine yaklastiginda satig baskisi artabilir.

ETH Analizi
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ETH, haftalik %15.10'luk bir dususle su anda 2283 seviyesinden islem gormektedir. Gegen haftanin agilis fiyati olan
3270'ten onemli bir disus yasanmis olup, haftalik kapanis fiyati 2689 seviyesinde gerceklesmistir. Teknik analizde,
ETH igin ana destek seviyeleri 2000 ve ara destek 2100 olarak belirlenmis olup, fiyat bu seviyelere yaklastiginda
alicilarin devreye girmesi beklenebilir. Destek seviyelerinin uzerinde kalinmasi, fiyatin toparlanma surecine girmesine
yardimei olabilir. Diger yandan, direng seviyeleri 2800 ve ara direng 2500 olarak belirlenmistir. Fiyat bu direng

seviyelerine yaklastiginda satig baskisi artabilir ve bu noktada kar realizasyonlari gorulebilir.
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AVAX Analizi
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AVAX, haftalik %13.74'IGk bir dususle su anda 18.30 seviyesinden islem gormektedir. Gegen haftanin agilig fiyati olan
27.39'dan onemli bir dusus yasanmis olup, haftalik kapanis fiyat1 20.58 seviyesinde gerceklesmistir. Teknik analizde,
AVAX igin ana destek seviyeleri 10 ve ara destek 15 olarak belirlenmis olup, fiyat bu seviyelere yaklastiginda alicilarin
devreye girmesi beklenebilir. Bu seviyelerin uzerinde kalinmasi, fiyatin toparlanma surecine girmesine yardimei olabil-
ir. Diger yandan, ana direng seviyesi 30 ve ara direng 23 olarak belirlenmistir. Fiyat bu direng seviyelerine yaklagtigin-
da satig baskis artabilir ve bu noktada kar realizasyonlari gorulebilir.
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En Cok Yikselen Coin
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GFT Analizi:

GFT, haftalik %49.21'lik bir artigla su anda 0.03406
seviyesinden islem gormektedir. Gegen haftanin
agihs fiyatr 0.0275 olup, haftalik kapanig fiyati
0.03153  seviyesinde  gergeklesmistir.  Teknik
analizde, GFT icin ana destek seviyesi 0.028 ve ara
destek 0.03 olarak belirlenmistir. Bu seviyelere
yaklagildiginda alicilarin devreye girmesi beklenebil-
ir. Ana direng seviyesi 0.04 ve ara direng 0.038
olarak belirlenmistir. Fiyat bu diren¢ seviyelerine
yaklastiginda satig baskisi artabilir ve kar reali-
zasyonlari gorulebilir. Bu ylksek volatilite done-

minde dikkatli ve temkinli olmak onemlidir.
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Istatistikler ve Zincir Ustii Veriler

Bitcoin — Dolasan Arzin Yuzdesi

BTC: Percent of Supply Last Active 1+ Years Ago

Supply Last Active 1+ Years Ago ® Price [USD]

$100k
$60k

72% $20k
$8k
$4k
$1k
$600

48% $200
$80
$40
$10
$6

24% $2
$0.80
$0.40
$0.10
$0.06

0% $0.02
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
© 2024 Glassnode. All Rights Reserved. glqssnode

Bitcoin'in bir yildan uzun suredir aktif olmayan arzi, 2024'un basinda yaklasik %70'ten Temmuz ayi sonlarinda %66'ya
duserek piyasa kosullarini ve yatinmci davranisindaki degisiklikleri yansitiyor. Bu dusus, uzun vadeli sahiplerin
varliklarini hareket ettirdigini ve muhtemelen piyasa degisikliklerine ve Ocak ayinda baslatilan ETF'ye yanit olarak
Grayscale GBTC sahiplerinin coinlerini dagittigini gosteriyor. Tarihsel olarak, dormant arzindaki degisiklikler onemli
fiyat hareketleriyle korelasyon gosterir ve mevcut trend, artan likidite ve ticaret faaliyetini isaret eder. Piyasa oynak-
ligina ragmen, Bitcoin'in fiyati Subat ayindan bu yana ¢ogunlukla 60.000 ile 70.000 dolar arasinda kalmig ve dengeli
bir piyasayr gostermektedir.
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Bitcoin - Fiyat Performansi

Bitcoin: Price Performance Since Halving
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Son halvingden bu yana, Bitcoin'in fiyat performansi onceki halving olaylarindan farkli bir yoriinge izliyor ve bu, piyasa
dinamiklerinin ve yatinmci ruh halinin degistigini gosteriyor. ik halving donemi, ylksek erken benimseme ve cogku
nedeniyle keskin ve strdurulebilir bir fiyat artisi gordu, ikinci donem ise daha ytksek volatilite ile giglu bir yukari yonlu
trend gosterdi. Ugﬂncﬂ halving daha dengeli bir artis sundu, dorduncu donem ise daha dustk volatilite ve istikrarli fiyat
artigi sergileyerek olgunlagmis bir pazari isaret etti. Mevcut besinci donem, duzenleyici inceleme, kurumsal
benimseme ve makroekonomik faktorlerin etkisiyle iimli bir blyume ve istikrar gosteriyor. Bu besinci donem, bu
asamada uguncu donemle benzer performans sergiliyor ve zirve noktasi muhtemelen 2025'in dorduncu geyreginde

gerceklesecek.
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