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GENEL BAKIS

Makroekonomik agidan oldukca yogun olan gecen haftada, kripto varliklar ile ilgili de onemli gelismeler yasand..
Bitcoin’de onceki hafta gergeklesen yukselisin duzeltme hareketi ile 34.000 seviyesinin altina kadar gerileme
gorulurken, Ethereum ise 1800 dolar seviyesi gevresinde daha saglam bir gorintu verdi. Makroekonomik gelismelere
baktigimizda oncelikli olarak ABD’den gelen istihdam verileri ve Carsamba glinu gergeklesen FOMC toplantisi en
onemli basliklar olarak goriliyordu. ABD faizi %5.50 seviyesinde sabit birakirken, kararin ardindan konusan FED
Bagkani Powellin konusmasi piyasanin ilgisini daha gok geken kisim oldu. Powell, 3 aydir faizin sabit kalmasinin,
onumuzdeki aylarda bir faiz arttinmina gidilmeyecegi anlamini tagimadigini soyledi. Hala enflasyonda hedefledikleri
seviyeden uzakta olduklarini ifade eden Powell, onumuzdeki toplanti igin henlz bir karar vermediklerini de sozlerine
ekledi. Powell, faiz arttinm ihtimallerinden bahsetmis olsa da konusmasi daha gok guvercin olarak algilandi. Bu riskli
varliklarda yukselisi tetiklemis oldu. Powell konusmasinin disinda bir diger onemli baslk istihdam verileriydi.
Gegtigimiz hafta agiklanan bes 5nemli verinin dérdi istihdam piyasasinda bozulma sinyalleri tagiyordu. Ozellikli Cuma
gunu agiklanan Tarim Digi Istihdam verisinde beklenti dnceki ayin neredeyse yarisi olmasina ragmen verinin beklen-
tinin de altinda agiklamasi pozitif etki yaratti. Makroekonomik verilerin disinda kripto varliklar ile ilgili onemli gelismel-
er yasandi. Sam Bankman-Fried’in dava surecinde juri SBF’yi yedi farkli sugtan suglu buldu. Bunlar diginda ETF sure-
ciyle ilgili gelismeler devam ederken, projelerin kendi teknolojilerine eklemeler ve ig birlikleriyle gectigi bir haftay

geride birakmis olduk.

HAFTALIK DEGERLENDIRME SEKLI
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Bitcoin’de 36.000 bolgesine kadar gergeklesen yukselisinin ardindan onemli bir geri gekilmeyle 34.900 seviyesinin

P

altina geriledi ve 34.000 bolgesine kadar satig baskisi gormeye devam etti. Ancak Bitcoin'de gordugumuz yikselen
hareketin destek seviyesi glclu kalmaya devam ediyor. Bununla birlikte Bitcoin i¢in onemli yatay seviyelerin de
yukselen destegi ile gakistigini ve bu seviyelerin sirasiyla 34.900-34.100-33.400 bolgeleri oldugunu soyleyebiliriz.
Bitcoin’de haftaya basladigimiz saatlerde 34.900 bolgesinin asagi yonlu test edildigini goruyoruz. Eger Bitcoin bu
bolge Uzerinde guglu kalabilirse yukselen hareketin hedef bolgesinin 37.000 seviyeleri oldugunu soyleyebiliriz.
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Ethereum’da 1800 seviyelerinde verilen guglu goruntunun ardindan hafta ici gelen pozitif gelismeler ve verilerin
ardindan guglu bir fiyat hareketi gorduk. Uzun suredir Bitcoin’e oranla negatif bir ayrisma igerisinde olan Ethereum,
Cuma gunu basladigi ytkselis ile sirasiyla 1825 ve 1860 seviyelerini yukari yonlu kirarak uzun strenin ardindan 1900
seviyelerine ulagsmayi basardi. Ethereum’da 1860-1870 bolgesinin yukari yonlu kirlliminin ardindan fiyatin buradan
kopamadigini ve bu bolge ile 1900 dolar araliginda bir yatay hareket gergeklestirdigini goruyoruz. Kanal kirilim
sonrasinda destek seviyesi olarak galisan 1860-70 bolgesi guglu kalmay: basarirsa, ETH’de once 1900 sonrasinda da
kanal kirilim hedefi olan 1960 seviyelerini hedefleyebiliriz.
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Avax, gegtigimiz haftayi onemli bir yukselis ve kirilim gergeklestirerek 12 dolarin uzerinde kapatmayi basardi. Avax’da
son donemde zincir Ustu gelismeler ve haber akislari ile de aktifligini arttirdigini goruyoruz. Agustos ayinda
gerceklestirdigi asagr yonlu kirlimin ardindan Avax’in ikili dip formasyonu olusturdugunu 8.75-12 dolar bolgesinde
gerceklestirdigi bu hareketin gectigimiz hafta kirildigini ve formasyon hedefinin 16 dolar bolgesi oldugunu soyleyebili-
riz. Avax'in hedefe ulasabilmesi i¢in 11.80-12.00 bolgesinin Usttinde kalmay: basarmasi ve sonrasinda da 12.80 ve
13.75 ve 15 dolar seviyelerinde bulunan olasi satig bolgelerini asabilmesi gerekiyor. Avax’da gunlik gorinumde 12 dolar

bolgesine gergeklesebilecek bir re-test durumunda glglu kaldigi takdirde iyi bir firsat olarak degerlendirilebilir.
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MAKROEKONOMIK TAKVIM

Gegtigimiz Haftanin Verileri

Zaman | Déviz Olay Aciklanan Beklenti Onceki
30 Ekim 2023, Pazartesi
- - Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (3. 0,10% 0,30% 0:10%
Ceyrek)
31 Ekim 2023, Sali
13:00 [ EUR Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eki) 2,90% 3,10% 4,30%
17:00 [ USD Conference Board (CB) Tiiketici Giiveni (Eki) 102,6 100 104,3
1 Kasim 2023, Carsamba
1515 | Usb ADP Tarim Digi istihdam Degisikligi (Eki) e 150K 89K
17:00 | USD is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (Eyl) 9,553M 9,250M 9,947M
2 Kasim 2023, Persembe
15:00 GBP Faiz Orani Karari (Kas) 5,25% 5,25% 5,25%
3 Kasim 2023, Cuma
10:00 [ TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eki) 61,36% 62,12% 61,53%
15:30 | USD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) (Eki) 0,20% 0,30% 0,30%
15:30 usb Tarim Disi istihdam (Ei) 150K 180K 297K
15:30 usD issizlik Orani (Eki) 3,90% 3,80% 3,80%
NOTLAR

Gegtigimiz haftanin verilerinde sikilagan istihdam piyasasinin piyasaya oldukga pozitif etki ettigini soyleyebiliriz.

- Sali gunu agiklanan CB Tuketici Guven Endeksi beklenti seviyesinin ustinde gelirken, veri sonrasi dolar endeksi bir
miktar pozitif hareket gergeklestirmesinin ardindan

- Istihdam verilerinde nce ADP ve JOLTS i§ imkanlari Verileri Carsamba gunu agiklandi. ADP beklentinin altinda
gozikirken, JOLTS verisi ise yukselen trendini devam ettirdi.

- Pergembe gund ingiltere faiz karari agiklandu. ingiltere Merkez Bankasi faizi 5.25 seviyesinde sabit tuttu.

- Cuma gunu gelen verilerde ABD tarafinda Tarim D Istihdam, Saatlik Ortalama Kazanclar ve i§siz|ik Orani veril-
erini takip ettik. TDI ve Ortalama Kazanglar beklenti seviyesinin altinda agiklanirken issizlik orani da %3.9 ile
beklenti seviyesinin uzerinde geldi. Istihdam verilerindeki negatif gorintu FED’in uzun suredir istedigi bir durum
olarak degerlendirilirken, bu bozulma riskli varliklardaki yukseliste oldukga etkili oldu.

- Cuma gunu agiklanan diger veride Turkiye enﬂasyon verisi beklenti seviyesinin altinda %61.36 olarak agikland:.
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Bu Haftanin Verileri

Zaman ‘ Doviz ‘ Olay Beklenti Onceki
7 Kasim 2023, Sah
18:00 USD FED Uyesi Waller'in Konusmasi
20:00 UsD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi
8 Kasim 2023, Carsamba
10:00 EUR | Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Eki) | 0.00% | 030%
17:15 USD Fed Baskani Powell'in Konusmasi

9 Kasim 2023, Persembe

04:30 CNY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eki) 0,20% | 0,00%
16:30 UsD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 215K 217
20:30 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi

22:00 USD Fed Baskani Powell’in Konusmasi

10 Kasim 2023, Cuma

10:00 GBP | Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (3. Ceyrek) 0,50% 0,60%
10:00 TRY issizlik Orani (Aylik) (Eyl) 9,20%
NOTLAR

Bu haftanin takviminin daha sakin oldugunu yalnizca Carsamba ve Persembe glini gerceklesecek Powell konugma-

larinin onemli olabilecegini dugunuyoruz.

- FOMC uyelerinden Williams ve Waller da yapacaklari konusmalarla Aralik toplantisi igin sinyaller verebilir.

- Cin enflasyon verisi ve Avrupa ulkelerinden gelecek buylime ve enflasyon verileri de genel goruntl agisindan
onemli olabilir.

Haftaya baglarken CME’nin paylastigi faiz ihtimallerinde de, piyasanin zayif istihdam verilerinin ardindan %90.4 artig

gelmeyecegi seklinde fiyatlandigini bu oranin gegtigimiz hafta %75 seviyelerinde oldugunu goruyoruz.
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HAFTANIN ONE CIKAN HABERLERI

30.10 Son kripto alimlari Mart ayindan bu yana daha once gorulmemis seviyelere ytkseldi. Ayni zamanda gunluk
hacimlerde ilkbahardan bu yana en ylksek seviyelerine ulasti.

30.10 Cantor Fitzgerald spot bitcoin ETF’sini “en onemli kisa vadeli katalizor” olarak goriyor. Finansal hizmetler
firmasi Cantor Fitzgerald'in analistlerine gore, ¢ok beklenen spot bitcoin borsa yatinm fonu gergege donusmenin

esiginde.

31.10 Dijital varlik fonlarina bu hafta 326 milyon dolar degerinde giris oldu. Bu giris 2022 Temmuz ayindan beri
en yuksek giris oldu. Altcoinlerde ise Solana’ya 24 milyon dolar degerinde giris oldu.

31.10 Bitcoin opsiyonlarinin agik faizi tim zamanlarin en yuksek seviyesine ulasarak, dijital varlik piyasasinin
daha fazla bireysel ve kurumsal ilgiyle yeniden canlandigina dair isaretlere katkida bulundu.

01.1 Google Cloud, Solana’yr BigQuery veri analizi hizmetiyle entegre ederek Solana tabanli verilere erigimi
kolaylastird. Yapilan agiklamaya gore, Solana’nin BigQuery’ye dahil edilmesi, blok zinciri analitiklerine iligkin gelismis
bilgiler sunmay1 amagliyor.

o111 Invesco ve Galaxy'nin spot Bitcoin (BTC) borsa yatirm fonu (ETF) - BTCO - Depository Trust and
Clearing Corporationin (DTCC) web sitesinde yer ald..

02.11 Nym Technologies, NEAR ekosistemine gizlilik ve sifreleme getirmek icin NEAR Vakfi ile isbirligi yapti.

021 PayPal din, FCA'nin resmi sitesi tarafindan onaylandigi tzere, Birlesik Krallik Finansal Davranig Otorite-
si'ne (FCA) bir kripto hizmet saglayicisi olarak kaydoldu.

0o3.11 Avrupanin onde gelen Bitcoin madencisi ve veri bulutu saglayicisi Northern Data, bir kredi anlagmasi
imzaladiktan sonra Tetherden 575 milyon Euro (609 milyon dolarin Gzerinde) borg finansmani olanagi temin ettigini

duyurdu.

03.11 Sam Bankman-Fried, FTX'in musterilerini, kredi verenlerini ve yatinmcilarini dolandirmakla ilgili yedi
sugtan yedisinden suglu bulundu.

03.11 Tokenlestirilmis Afrika itibari para birimlerini kullanarak izinsiz, zincir uzerinde bir DeFi drinleri paketi
saglamayi amaglayan bir kripto girisimi olan Canza Finance, Avalanche Uzerinde Afrika genelinde bir dizi itibari para
birimini desteklemeyi amaglayan bir stablecoin platformu olan Baki’yi baslatt:.

02.11 En son Interchain Foundation (ICF) guncellemesine gore, fikir birligi (consensus) igin Snow Protokoltinu
kullanan yuksek verimli bir blok zinciri olan Avalanche, Cosmos’a katiliyor.

03.11 Render Vakfi, dinyanin onde gelen merkezi olmayan bilgi islem agi olan Render Network'un gekirdek
altyapisini Ethereum'dan Solanaya basariyla yukselttigini duyurdu

03.1 Onemli bir ETF ihraggisi olan ProShares, 2 Kasim’da Ether baglantili short ETFnin piyasaya stiriildigtini

duyurdu. Bu ETF, yatinmcilara Ether’in volatilitesinden kar etme firsati sunmak Uzere tasarland..
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CAKE: CAKE gectigimiz haftayr %91.29 deger
A»--'!.--u.m,..,,| kazanci ile 2.372 seviyesinden kapatti. Gunlik
i, ™

grafigini inceledigimiz zaman, yukari yonlu hareketin

I Carsamba gunu  basladigini  goriyoruz.  Gunluk
) p grafikte takip ettigimiz direng seviyesi olan 1.254

I'r-,r», ..... - || - seviyesinin yukari dogru kirilmasi ile harekete baglayan
CAKE, Carsamba ginu %8.36 ylkseldi ve haftanin
i geri kalaninda da bu gugli hareketine devam etti.
Direng ve destek seviyelerini inceledigimiz zaman,
direng bolgesi olarak kargimiza 2.545 seviyesi cikiyor. Bu seviyenin gegilmesi ile 3 birlikte dolar seviyesine kadar
yukari yonlu hareketin gergeklesmesi mimkun olabilir. Geri gekilmelerde ise 2.200 seviyesi destek bolgesi olarak

takip edilebilir.

EGLD: EGLD gectigimiz haftayr %59.93 deger
kazanci ile 48.14 seviyesinden kapatti. Gunluk

|
["WML‘ grafigini inceledigimiz zaman, Carsamba gunu
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direng bolgesi olan 31.06 seviyesinin kirilmasi ile

b -
‘u‘ﬂ‘[fﬂ‘h‘q{ \41 flle 1;| N l M ‘ eagEm yukari hareketine baslayan EGLD, bu guglu perfor-

|

rL ,IM / \h‘u ....... A A mansini hafta boyunca devam ettirdi. Destek ve
a7 ]|.|' A" «
by )

“' direng seviyelerini inceledigimiz zaman, 53.55

} |WUJ"LW‘LJH; seviyesi direng olarak kargimiza ¢ikiyor. Geri gekil-

Loy

melerde ise 42 seviyesi destek bolgesi olarak takip

edilebilir.

i SFUND: Gegen haftayr %45.78’lik bir deger
Nh "I kazanciyla kapatan SFUND bu haftaya 1.04310’luk
"\ M bir fiyatlama ile baglhyor. Carsamba gunu
0.80-0.82 direng bolgesini yukari kiran SFUND,
hafta boyunca yukselisini devam ettirerek 1.04

W
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h |»"

dolar seviyesine kadar yukseldi. Yukari yonlu

hareketin devaminin gelmesi igin 112 dolarin Gzer-

inde bir stre devam etmesi gerekiyor. Asagi yonlu

duzeltme gerceklesmesi durumunda ise 0.98 dolar

||k destek seviyesi gibi gozikuyor ardindan 0.90 dolar seviyesinin oldukga gliglu bir destek olarak galigmasi muhtemel.
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ISTATISTIKLER VE ZINCIR USTU VERILER

T Tadan

2. BITCOIN MINER RESERVE

Bitcoin: Miner Reserve - All Miners

1@ CryptoQuant

3. FONLAMA ORANI

Bitcoin; Funding Rates - All Exchanges (EMA 7)

Faving Raws @ Fundog e

il

1@ CryptoQuant

|

ETH/BTC paritesi yukselen hareketinin destek
seviyesine kadar dugmesinin ardindan gectigimiz
hafta ETH’nin Bitcoin’e oranla pozitif ayrisma
gerceklestirdigini, Etheruem 1900 seviyesine kadar
yukselirken Bitcoin’in ise 35.000 seviyesinin altin-
da kalmaya devam ettigini gortyoruz. Bu Bitcoin’in
dominansinin da %54 seviyelerinden %52 bolgesine
dusmesine neden oldu. Bu hareket kalicihgini saglar

ve Ethereum hareketini devam ettirebilirse,

ETH/BTC %8lik

gergeklestirme potansiyeli bulunuyor.

paritesinde

yukselis

Madenci rezervlerine baktigimizda, madencilerin
fiyatin 35.000 dolar seviyesine ilk kez ulastigi 25
Ekim tarihinden beri duzenli bir sekilde Bitcoinlerini
sattiklari gorulUyor. Bitcoin’de kirilimin gelmemesini
ve gectigimiz hafta yasanan geri ¢ekilmeyi tetikley-
en baslica faktorlerden biri olarak madenci satiglari

gozukuyor.

Bitcoin fonlama orani verisinin pozitif bir sekilde
devam ettigini gortyoruz. Fonlama orani ile vadeli
Bitcoin yatinmcisinin beklentisinin yukselis yonlu

oldugunu goruyoruz.
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4.BITCOIN VE ETHEREUM’IN ALTIN BAZLI PERFORMANSI

BTC and ETH Relative Peformance vs Goid n 2023 Jeopolitik etkenlerden kaynaklanan hareketi ile altin

s e S son haftalarda en ¢ok konusulan yatinm
araglarindan biri oldu. Altinin fiyat hareketine
baktigimizda ise 2023 yili igerisinde Bitcoin’in altina
oranla %94, Ethereum’un ise ayni sire zarfinda
altina oranla %44 daha buyuk bir yukselis
gerceklestirdigini gorlyoruz. Yani, en buyuk iki

kripto varlik 2023 yili igerisinde bu yilin yildizlar

olarak gosterilen varliklarindan altina oranla oldukga

glassnode yuksek getiriler saglamis durumdalar.
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