20-27 KASIM HAFTASI

HAFTALIK PIYASA RAPORU
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EKONOMIK TAKVIM

Ontmizdeki Haftanin Verileri

Zaman | Déviz Olay Beklenti | Onceki
27 Kasim 2023, Pazartesi
16:00 | USD Ingaat Izinleri 1,487M | 1,471M
18:00 | USD Yeni Konut Satiglar (Eki) 721K 759K
28 Kasim 2023, Sal
18:00 | USD Conference Board (CB) Tiiketici Gliveni (Kas) 101 102,6
18:05 | USD FED Uyesi Waller''in Konusmasi
18:45 | USD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi
19:00 | EUR AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi
29 Kasim 2023, Carsamba
16:00 | EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Kas) -0,20% | 0,00%
16:30 | USD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 490% | 2,10%
21:45 | USD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Uyesi Mester'in Konusmasi
30 Kasim 2023, Persembe
10:00 TRY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (3. Ceyrek) 3,80%
13:00 | EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Kas) 2,80% | 2,90%
16:30 | USD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Listesi (Aylik) (Eki) 0,20% | 0,30%
16:30 | USD Cekirdek Kisisel Tlketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) (Eki) 3,50% | 3,70%
18:00 | USD Askidaki Konut Satiglar (Aylik) (Eki) -1,50% [ 1,10%
1 Aralik 2023, Cuma
18:00 | USD ISM Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Kas) 47,6 46,7

27 Kasim - 1 Aralik haftasi gegtigimiz haftaya oranla oldukga yogun gececek. Pazartesi gunu gelecek insaat verileri ile
baglayan haftanin devaminda FOMC uyelerinin konugmalari, Tuketici Guveni, PCE ve ABD buyume orani gibi

onemli ekonomik olaylarla kargilagiyoruz.

Sali: Sali glinti agiklanacak CB Tuketici Guveni verisi yatinmeilarin FED’e ve ABD ekonomisine olan given olgulerini
gosterecektir. Sonrasinda gelecek FOMC uyelerinin konusmalari ve Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde’in
konugmalari onemli hareketliliklere sebep olabilir.

Carsamba: Carsamba gtinu ABD Buytme ve Almanya TUFE verileri en nemli veriler olarak kargimiza ¢ikiyor.
Persembe: Haftanin en onemli 3 gelismesinden ikisi ile kargilasacagimiz Persembe gunu once Avrupa bolgesinin
enflasyon oranini sonrasinda da ABD’de FED’in enflasyon verisi olarak kullandigi PCE verisinin agiklanacagini
goruyoruz. Ozellikle PCE verisinde beklentinin altinda bir veri agiklanmasi durumunda piyasalarin buna pozitif reaksi-
yon vermesini bekleyebiliriz.

Cuma: Cuma, glinu agiklanacak PMI verileri de haftanin son onemli veri grubu olarak gozukuyor. Yeni ayin ilk Cuma

gunu olsa da istihdam verileri onumuzdeki hafta agiklanacak.
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Gegtigimiz Haftanin Verileri

Zaman ‘ Déviz ‘ Olay Aciklanan | Beklenti | Onceki
20 Kasim 2023, Pazartesi
04:15 CNY PBOC En Disgiik Kredi Faiz Orani 3,45% 3,45% 3,45%
10:00 EUR Almanya Uretici Fivat Endeksi (UFE) (Aylik) (Eki) -0,10% -0,10% -0,20%
21 Kasim 2023, Sali
18:00 UsD Mevcut Ev Satiglarl (Eki) 3,79M 3,90M 3,95M
22:00 usD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklan
22 Kasim 2023, Garsamba
16:30 usp | Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) (Eki) | 000% | o10% | o020%
23 Kasim 2023, Persembe
14:00 TRY | Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Kas) | 4000% | 37,50% | 3500%
24 Kasim 2023, Cuma
10:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (geyreklik) (3. Ceyrek) -0,10% -0,10% 0,00%
17:45 uso Uretim Satin Aima Miidirleri Endeksi (PMI) (Kas) 49,4 49.8 50
17:45 UsD Hizmet Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) (Kas) 50,8 50,4 50,6

- Gegtigimiz haftanin gelismelerine baktigimizda, Cin faiz oranini %3.45 seviyesinde sabit tutarken, ABD’de
Konut, Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri ve PMI verilerinin agiklanirken, verilerin Hizmet PMI harici beklenti
altinda agiklandigi goruyoruz. Bunlarla birlikte Sali gunu aciklanan Kasim ayi FOMC Toplanti Tutanaklari

gegtigimiz hafta ABD’den gelen en onemli ekonomik olay oldu. Turkiye tarafinda TCMB’nin Persembe gund faiz

karari haftanin Turkiye agisindan en onemli gelismesi oldu.

- ABD Toplanti Tutanaklarinda FED uyelerinin gereken senaryolarda faiz arttirnmindan kaginmayacagi mesaji

piyasalarin agiri pozitif tutumunun ardindan bir miktar tedirginlige neden olsa da ABD’de piyasanin genel

beklentisi 13 Aralik toplantisinda faiz arttirimi gelmeyecegi yonunde. Bu suregte ozellikle bu hafta ve onumuzdeki

hafta agiklanacak verilerin oldukca onemli olacagini soyleyebiliriz.

- Turkiye'de TCMB faiz arttinmlarina hiz kesmeden devam ediyor. %35 seviyesinden 250 baz puanlik arttirnm

beklentisi bulunurken, yil sonuna gelmeden yani Aralik ayinda da 250 baz puanlik arti ile %40 seviyesine
ulagilacagr beklenirken, TCMB faizi Kasim ayinda 500 baz puan arttird..
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Kripto Varliklara Genel Bakig

Kripto varliklarda gegtigimiz hafta yasanan gelismeler ve fiyat hareketleri ile toplam piyasa degeri 1.4 trilyon dolar
seviyesine ulagirken, bu suregte listeledigimiz coinler arasinda haftanin en gok ytkselen 3 coini BLUR, UNFI ve
SFUND oldu. Bu suregte Bitcoin’in market dominansi 52.8 seviyelerinde kalirken, Bitcoin ve Ethereum harici tum

coinlerin toplam piyasa degeri 400 milyar dolarin Uzerine gikmayi basard:.

Haftalik Deéerlendirme

Kripto varliklarda gectigimiz haftanin en onemli baghigi beklendigi gibi Binance oldu. Binance'in suglarini kabul ederek
cezayi kabul etmesi ve CZ’nin gorevinden istifa etmesi kripto varliklarda onemli hareketliliklere neden oldu. Binance’in
yuklu bir ceza ve CEO’sunun istifa etmesine ragmen, ABD’nin sureci yapici bir sekilde surdurerek kripto varliklar igin
olumlu bir sekilde sureci yonettigini soyleyebiliriz. Ayrica kripto varliklarla ilgili baglica problemlerinden biri olan
Binance de kontrolu altina almasi ve istedigi yone gevirmesinin ardindan ABD’nin kripto varliklara karsi yaklagiminin
daha da olumlu bir hal alabilecegi dustnuluyor. Bu gelismelerin disinda kripto varliklarin kisa vadede hareketine onemli
etkiden bulunan baska bir etken bulunmazken, bu sebepten ABD endeksleri ile korelasyonun 0.80%in tzerine giktigini
goruyoruz. Dolayisiyla son donemde kendi dinamiklerine bagli bir sekilde fiyat hareketini surduren kripto varliklarin,
nispeten daha sakin kabul edebilecegimiz bu donemde makro verilerden daha ¢ok etkilenebilecegini dusinuyoruz.

Ozellikle Persembe acgiklanacak olan PCE verisi haftanin goze en ¢ok garpan baghgi olarak kargimiza ¢ikiyor.

BTC-ETH-AVAX Teknik Analiz
Bitcoin Teknik Analizi

Bitcoin’de haftaya %0.56 ik dusus ile 37.200 dolar fiyatlamayla basladik. Kisa vadede 4 saatlik grafikte yukselen
kanal hala korunuyor. Orta alan kaybedildikten sonra asagi kisim yani 36.000 dolara kadar geri gekilme gorulebilir.
Fiyat kisa vadede yukselen bir yapida oldugu i.in bu kanala sadik kalabilir. Orta-uzun vadede bakacak olursak haftalik
grafikte son 2 haftayi doji mumu ile kapatmaktayiz. Bu da aslinda bir geri ¢ekilmenin habercisi olabilir. Zincir-Ustd

verilerine gore de yatirimcilarin %85 kar durumundayken kuglk satislar, geri gekilmeler olduk¢a normal olacaktr.
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Ethereum Teknik Analizi

ETH'de haftaya %1.16 dususle 2039 dolardan basladik. Kisa vadede dusen trendi kirdiktan sonra 2135 dolara kadar bir
yukselis yasandi, ancak kalicilik saglanamadi. Ardindan eski destek seviyesi olan 2040 dolarda su an destek bulmaya
calismakta. 2040-2050 dolar araligi oldukga onemli bir bolge olarak karsimiza gikiyor. Hacim indikatoru ekle-
digimizde grafige iki onemli bolge kargimiza gikiyor: 2050 ve 1790 dolar. 2050 dolar seviyesini kaybettikten sonra
direng olarak da galistigini gorebiliyoruz. Bundan sonraki guglu destek bolgemiz 1790 dolar bolgesi olacaktir. 2075
dolarin uzeri, 2200 dolara kadar bir yukselise sebep olabilir. 2040 dolarin asagi kirlmasi ise fiyati 1900 dolara kadar
geri gekebilir.

Avalanche Teknik Analizi
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AVAX'da haftaya %2.50 deger kaybiyla 20.54 dolardan basladik. Hafta sonu da dahil olmak tzere 21.50 dolar seviye-
si defalarca denendi fakat kirilim gergeklesmedi. Kisa vadede 21.50 dolari direng, 20.20 dolari ise destek olarak kabul
edebiliriz. Orta vadede 20 dolar psikolojik destek seviyesi olup asagi yonlu hareketlerde 19 dolara kadar geri gekilme
gorulebilir. 22 dolar Uzeri fiyatlamalarda ise 24 dolara kadar yukselis gorulebilir. AVAX/BTC paritesinin de tam olarak
destekte oldugunu dustnursek bu bolgelerin kaybi ciddi bir dustse sebep olabilir.
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HAFTANIN ONE CIKAN HABERLERI

20.11 SEC, Global X’in CBOE borsasindaki Spot Bitcoin ETF’inin 22 Aralik’a kadar onaylanmayacagini agiklad. Ek
olarak SEC, Cuma guinu Franklin Bitcoin ETF’i ile ilgili kararini 2024 yilinin bagina kadar erteledi.

20.11 Bitcoin dostu Javier Milei Arjantin Devlet Basgkani secildi. Hafta sonunun buytk bolimunde yatay hareket
eden Bitcoin, Milei'nin gliclu bir performans sergileyecegine dair soylentiler uzerine bir miktar deger kazand..

21.11 Dijital varlik fonlarina gectigimiz toplam 176 milyon dolar degerinde giris olurken, arka arkaya 8 hafta girig
yasanmis oldu. Coin bazinda ise Bitcoin’e 155 milyon, Solana’ya 13.6 milyon ve Ethereum’a 3.3 milyon dolar deger-
inde giris oldu.

21.11 Apple, iOS cihazlarinda kripto para odeme uygulamalarina izin vermedigi icin bir grup kullanici tarafindan dava
edildi. Dava, Apple’in uygulama magazasinin, kripto para 6demelerini destekleyen uygulamalari engellemeye yonelik
politikalarinin rekabeti engelledigini iddia ediyor.

22.11 CZ, ABD’deki suglamalari kabul ederek istifa etti. Yeni CEO ise Richard Teng oldu. CZ, X platformunda yaptigi
agiklamada hatalar yaptigini ve sorumluluk almasi gerektigini, sirketin iyiligi igin bu aksiyonu aldigini belirtti.

22.11 Avalanche ekosistemi gelistiricisi Colony Labs, agin uzun vadeli buyimesini desteklemek i¢in 10 milyon dolar
degerinde yatinm yapacagini agikladi. Ek olarak sirket, son birkag ay iginde 8 milyon dolar degerinde 500.000’den
fazla AVAX aldigini duyurdu.

22.11 Grayscale yoneticileri, firmanin Spot Bitcoin ETF’ine donusturmek istedikleri Bitcoin Trust'inin ayrintilaring
gorusmek igin SEC ile bir araya geldi. Bloomberg ETF analisti James Seyffart tarafindan paylasilan bir dosyaya gore
Grayscale, BNY Mellon ile bir Hizmet Sozlesmesi imzaladigini agiklad..

23.11 SEC Komisyon Uyesi Hester Peirce, 22 Kasim’da Spot Bitcoin ETF’leri hakkinda yorumda bulundu. Peirce, su
anda aktif olan ETF bagvurulari hakkinda yorum yapamasa da boyle bir Grtinu onaylamaya agik oldugunu soyledi.
Pierce, her Urunun kendi ozgu ozelliklerine gore degerlendirilmesi gerektigini belirtirken bagvurulari reddetmek igin
bir neden gormedigini agikladi.

23.11 JP Morgan, ABD ve Binance arasindaki anlagmayi olumlu olarak degerlendirdi. Analistlere gore bu anlagma ile
olasi bir Binance ¢okusunden kaynaklanabilecek olan potansiyel risk ortadan kalkt:.

23.11 Grayscale, 22 Kasim’da SEC’e bekleyen Spot Bitcoin ETF’i i¢in glincellenmis bir dosya sundu. Bloomberg ETF
analisti James Seyffart’a gore Grayscale, SEC’ten gelen geri bildirimler dahilinde bu guincellemelere dikkat ediyor.

24.11 JP Morgan analistlerine gore, GBTC’nin ETF’ye donusturuldugiinde en az 2.7 milyar dolar degerinde gikis
olabilir. Ek olarak analistler gercekten boyle bir gikisin yasanmasi durumunda Bitcoin fiyatlari Uzerinde ciddi bir satig
baskisi olabilecegini belirtti.

24.11 Fantom’da iglem sayilari rekor kirarak 2,945 milyon seviyesine ulasti. Buna bagli olarak, agdaki gaz ucretleri
normal seviyenin gok Uzerine gikarak 11000 gwei’ye yukseldi. Bu artigin sebebi olarak Fantom Inscription FRC-20
protokoluinun piyasaya surulmesi oldugunu gosteriyor.

26.11 Chainlink, guncellenmis Staking v.02’yi t¢ gun iginde piyasaya sirmeye hazirlaniyor. Chainlink, 29 Kasim’dan
itibaren mevcut vO.1 stakerlari igin dokuz gunlik ozel bir gegis donemi sunacak. Bu gegis donemi, kullanicilarin stake
edilmig LINK tokenlarini ve birikmis odullerini sorunsuz bir sekilde yeni vO.2 sistemine aktarmalarina olanak taniya-
cak.
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En Cok Yikselen 3 Coin
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BLUR gectigimiz haftayr %57.28 yukselis ile
0.5240 dolar seviyesinde kapatti. NFT’lerin tekrar
konusulmasiyla 2 haftadir diger projelere oranla
daha fazla ylikselmekte. 0.5131 ara destek bolgesi
olup buradan su an igin tepki almis gibi gozukuyor.
Burasi destek olarak caligirsa fiyati 0.5721 de gore-
biliriz. Geri ¢ekilme derinlegirse ilk destek konumu
olarak 0.45 dolar seviyesi guglu gorintyor. Yukari
yonlu hareket devam edecek olursa 0.65 dolarin
kirilimi oldukga onemli olup bu seviyenin uzerinde

kalicilik saglanirsa ﬁyatl 0.85 dolar civarinda gore-

biliriz.

UNFI gegtigimiz haftayr %46 deger kazanci ile
14.595 seviyesinden kapatti. Gunluk grafigi incele-
digimiz zaman, direng bolgesi olan 11.35 bolgesinin
yukari yonlu kirildigini goriyoruz. Bu yukari yonlu
kirilim ile yukselig 15 dolar seviyesine kadar devam
etti ve daha sonrasinda bir miktar geri gekildi.
Direng olarak 15 dolar seviyesi takip edilebilir. Bu
seviyenin gegilmesi durumunda ise 16.50 bolgesine
dogru bir yukselis mumkin olabilir. Geri gekilme
durumunda ise 13.200 seviyesine destek olarak

takip edilebilir.

SFUND gectigimiz haftayr %35 deger kazanci ile
2.4599 seviyesinden kapatti. Haftalik grafigi incele-
digimiz zaman, son 3 haftadir ciddi bir yukselis
oldugunu goruyoruz. Bu hareketin devam etmesi
durumunda 2.60 seviyesi direng olarak takip edile-
bilir. Geri gekilmelerde ise 2.200 seviyesi destek
olarak takip edilebilir.
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Istatistikler ve Zincir Ustii Veriler

Bitcoin Fonlama Orani

Bitcoin: Funding Rates - All Exchanges (EMA 7)

Price USD Funding Rates Funding Rates Salia

([ ] CrypfoQucnf

Fonlama oraninin pozitif kalmaya devam ettigini, yani Bitcoin long pozisyon sahiplerinin pozitif beklentisinin devam
ettigi ¢ikarimini yapabiliriz. Bununla birlikte gectigimiz haftaya oranla dugmeye devam eden fonlama oraninin, fiyatin

zirve seviyeden geri ¢ekilmelerinin ve zaync kalmasinin baslica gostergelerinden biri oldugunu dusunebiliriz.
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Borsa Rezervleri

Bitcoin: Exchange Reserve - All Exchanges

— Price USD Exchange Reserve

4@ CryptoQuant

Gegtigimiz hafta yaganan Binance olayi ile birlikte, yukselise gecen borsa rezervleri yeniden dusus trendine gegis
yapti. Borsa rezervlerindeki dususler, fiyat Uzerinde daha dusuk satis baskilarina isaret ettigi icin piyasa agisindan

olumlu degerlendirilir.

Long/Short-Term Holder

Bitcoin: Long/Short-Term Holder Threshold

@ BTC: Price [L5D] snort-Tenmm Holsers Lang-Term Hoiders @ 3TC: Loag-Term bHolder Supply [BTC] ® STC: Snort-Term Holger Supsly [BTC)
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Bitcoin, uzun vadeli sahipleri (LTH) ile kisa vadeli sahipleri (STH) arasindaki en onemli ayrismay: yasiyor. LTH'ler ve
STH'ler arasindaki ayrim 155 glnlik elde tutma suresine dayanmaktadir. Bitcoin'i 155 gunden fazla elinde tutanlar
LTH olarak siniflandirilirken, daha az sure elinde tutanlar STH kategorisine girmektedir. LTH'ler tarafindan tutulan
coin miktari 15 milyon sinirina yaklagirken, STH'ler 2010 yilindan bu yana en dusuk seviye olan 2,3 milyona gerilemis

bulunmakta.
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Dijital Varlik Fonlar

Flows by Asset (US$m)

Week

flows
Bitcoin 311.5 936.7 1,550 32,308
Ethereum 33.5 99.6 -21 8,870
Multi-asset 0.7 5.4 -33 3,038
Solana 3.6 40.2 138 434
Binance - - -1 239
Litecoin -0.6 -0.6 3 115
Short Bitcoin -0.9 -14.1 50 78
XRP 0.2 -2.4 13 72
Cardano 0.6 21 9 41
Tron - - -51 29
Other -2.2 2.7 7 142
Total 346.3 1,069.7 1,663 45,369

CoinShares’in paylagmis oldugu rapora gore dijital varlik fonlarina gectigimiz hafta 346 milyon dolar degerinde
giris yasanarak arka arkaya 9. hafta para girisi oldu. Bu veriler ile yilbagindan itibaren toplam girig 1.5 milyar dolar
seviyesine ulasti. Coin bazinda inceledigimiz zaman en yuksek girig 312 milyon dolar ile Bitcoin’de yasand:. Short-
bitcoin’de ise 0.9 milyon dolarlik bir gikis yasandi. Altcoinlere baktigimiz zaman ise Ethereum’a 33.5 milyon
dolar, Solana’ya 3.5 milyon dolar, Polkadot’a 0.8 milyon dolar ve Chainlink’e ise 0.6 milyon dolar giris oldu.
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SOLANA

Son 30 gunde Solana protokol ucretleri %103 artti. 22 Kasim verisine gore protokol tcretleri 131100 dolar ile rekor
tazeledi. 14 Kasimda protokol Ucretleri 99724 dolar seviyesindeydi. Solananin Ethereum'dan daha ucuz ucretlere
sahip olmasina ragmen bu artig Solana aginda yuksek hareketlilik oldugu anlamina gelmektedir. Bu ylksek hareketlilik

gunluk aktif kullanici sayisi ile kanitlanabilir ginkd Ucretler artarken gunluk aktif kullanici sayisinda da artig olmustur.

AVAX

TVL Volume Fees Revenue Price Addresses Transactions Stablecaoins Inflows Core Developers Commits

T00m USD
600m USD
500m UsD
400m USD

300m USD

200m USD

100m USD

0 Usb

AVAXin zincir Ustu verileri incelendigi zaman islem sayisinda gok yuksek bir artis gorultyor. 18 Kasim tarihinde
504bin iken 23 Kasim tarihinde 6 milyon oldugu goruluyor. i§|em ucretlerine baktigimiz zaman ise islem sayisinda
oldugu gibi yuksek bir artis oldugu goruluyor. 18 Kasim tarihinde 34bin dolar islem ucretleri, 22 Kasim tarihinde
870bin dolar olarak kargimiza ¢ikiyor.
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Kripto varliklarin alimi, satimi ve saklanmasi belirli riskler tagimaktadir. Bu nedenle, Icrypex’te islem yapmaya karar vermeden 6nce, asagida sayilanlarla sinirl olmaksizin
karsilagabileceginiz olasi her torlU riski iyi anlamaniz, degerlendirmeniz ve s6z konusu riskleri dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir. Dijital paralar yUksek risk ve oynaklik
iceren hareketlilik gosterebilir. Icrypex Bilisim A.$.nin, arz talep iliskisine gére belirlenen kripto varliklarin fiyatlarinin degismesinden (Icrypex’te yapilan alim-satim islemleri
esnasinda gergeklesen fiyat degisiklikleri de dahil ancak bunlarla sinirl olmamak kaydiyla) dolayi higbir sorumlulugu yoktur. Bu sebeplerle dogmus ya da dogacak tim zarar ve
kayiplarin sorumlulugu kullanicilara aittir. Icrypex Bilisim A.$.’nin kisisel verilerinizi elde etme, saklama ve isleme faaliyetlerine iliskin detay bilgilere

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu Aydinlatma Metni’nden vlasabilirsiniz. Gizlilik Sézlesmesi ve Kullanici Sézlesmesi igin tiklayniz.
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