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GENEL BAKIS

Gegtigimiz haftanin hikayesi BlackRock'in Ethereum EFT’i igin bagvurmasi oldu. Makroekonomik tarafta ozellikle
ABD ile ilgili onemli bir gelisme yasanmazken, FOMC Uyelerinin yurittugu iletisime baktigimizda gelecek toplantiile
ilgili verilere bagli kalinacagini ve gerekli durumlarda faiz arttirmaktan gekinmeyecekleri mesajini gikarabiliriz. Kripto
tarafina dondugumuzde, Spot Ethereum ETF bagvurusunun duyurulmasinin ardindan gordugumuz onemli yukselis ile
ETH’de 2100 seviyelerine ulasildi. Sonrasinda bir miktar geri gekilme gergeklestiren ETH’nin 2000 dolar ustunde
kalmay: basardigini goriyoruz. Ethereum rallisiyle yukselen diger coinler de onemli kinlimlar gergeklestirdi. Piyasa
degeri olarak ilk 20 sirada bulunan coinlerin Ethereum yukselisi ile birlikte pozitif hareketlerini devam ettirdiklerini
gorduk. Ozellikle AVAX ve SOL gegtigimiz haftanin en ¢ok parlayan iki projesi oldu. Onimizdeki hafta kripto
varliklar icin olasi Bitcoin ETF onay: fiyatlara onemli bir etkide bulunabilir. Makroekonomik tarafta ise bu haftanin

oldukga onemli verilerle gececegini soyleyebiliriz.

Bitcoin Teknik Analizi
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Bitcoin’de 4 saatlikte gergeklestirilen yukselen kanal hareketinin gectigimiz hafta kirilimini test etsek basarili olama-
digini ve tekrar kanal igerisine dondugunu goruyoruz. Bitcoin’de bu kirilim igin ETF haberinin ya da enflasyon verisinin
beklendigini dustnuyoruz. Kirilim gerceklesirse Bitcoin 39.500-40.000 seviyelerine ulasabilir. Asagi yonlu harekette
ise 36.800-36.000-35.600 seviyeleri onemli destek seviyeleri olacaktir.
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Ethereum Teknik Analizi

Ethereum’da gunluk grafige baktigimizda pozitif haber akisi ile yukari yonlu kinlimlarin gergeklestigini, 2020 dolar
seviyesinde bulunan direncin yukari yonlu kiriliminin ardindan fiyatin tekrar bu bolgeye donerek re-test gergeklestird-
igini ve Pazartesi gunu gergeklestirdigi pozitif hareketi devam ettirerek re-testi onaylayabilirse yukselis beklentisine

girilebilir. Ethereum’da yukselis devam ederse 2150 seviyesi sonraki direng seviyesi olarak kargimiza ¢ikiyor.

Avalanche Teknik Analizi
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AVAX’a bakildiginda gegtigimiz haftanin en onemli performanslarindan biri gostererek gok onemli kirilimlari
gergeklestirdi. Oncesinde 8.80-11.20 araligindaki ikili dip formasyonunun hedef seviyesi olan 16 dolar seviyesine
erisildigini ve bu bolgenin de kinliminin gergeklestirdigini goruyoruz. Sonrasinda 20 dolara kadar yukselen AVAX bu
bolgeden simdilik satig baskisi ile kargilagarak 17.80 bolgesine bir re-test gerceklestiriyor. Bu teste pozitif bir reaksiyon

verebilirse AVAX’da yine 20 dolar seviyesini bekleyebiliriz.
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MAKROEKONOMIK TAKVIM

Gegtigimiz Haftanin Verileri

Zaman Doviz Olay Beklenti | Onceki

7 Kasim 2023, Sah

18:00 usDh FED Uyesi Waller'in Konugmasi
20:00 usD FOMC Uyesi Williams'in Konugmasi
8 Kasim 2023, Carsamba
10:00 EUR | Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Eki) | ©.00% | 0,30%
17:15 usD Fed Baskani Powell'in Konusmasi

9 Kasim 2023, Persembe

04:30 CNY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eki) -0,20% | 0,00%
16:30 usDh issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 215K 217
20:30 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
22:00 UsD Fed Baskani Powell'in Konusmasi

10 Kasim 2023, Cuma
10:00 GBP | Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (3. Ceyrek) 0,50% 0,60%
10:00 TRY issizlik Orani (Aylik) (Eyl) 9,20%

NOTLAR

Gegtigimiz hafta nispeten daha az yogun ve sessiz bir makroekonomik takvimi geride biraktik. ABD tarafinda
neredeyse onemli veri agiklanmazken, Cin, ingiltere ve Almanya’dan onemli verilerle karsilagtik

- ABD tarafinda ise Garsamba ve Persembe gunu gergeklesen Powell konugmalarinin disinda FOMC uyelerinin
konusmalari dikkat cekti.

- FED’in tim uyeleri ile benzer bir iletisim sureci yuruttugunu gorurken Uyelerin ¢ogunun faiz surecinde ozellikle
Aralik ayi toplantisinda verilere bagl kalinacagina isaret ettigi goruldu.

- Powell'in konusmalarina bakildiginda ise verilere bagli kalacaklarini ve faiz arttinmindan gekinmeyecekleri mesajini
verdi.

- ingiltere buyume orani ise aylik, ceyreklik ve yillik bazli beklenti seviyesinin uzerinde agikland..

- Almanya enﬂasyon orani aylikta ve yillikta beklenti seviyesinde agikland..
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Bu Haftanin Verileri

Zaman | Doviz ‘ Olay Beklenti ‘ Onceki
14 Kasim 2023, Sah

11:00 usD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

13:00 EUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) -0,10% 0,20%
13:00 EUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (3. Ceyrek) 0,10% 0,50%
16:30 usb Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eki) 4,10% 4,10%
16:30 usb Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eki) 3,30% 3,70%

15 Kasim 2023, Carsamba
02:50 JPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) -0,10% 1,20%
10:00 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eki) 4,80% 6,70%
16:30 usD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Eki) -0,20% 0,60%
16:30 UsD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk) (Eki) 0,10% 0,50%
16:30 usD Perakende Satiglar (Aylik) (Eki) -0,10% 0,70%
16 Kasim 2023, Persembe

16:30 usb issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 222K 217K
16:30 usD Philadelphia Fed imalat Endeksi (Kas) -11 -9
17:25 usD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

18:00 UsD Fed Baskani Kroszner'in Konusmasi

18:30 usD FED Uyesi Waller’in Konugmasi

20:00 usD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Uyesi Mester'in Konusmasi

17 Kasim 2023, Cuma

13:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eki) 2,90% 4,30%
16:30 usD insaat izinleri (Eki) 1,450M 1,471M

NOTLAR
- Buhaftanin en ¢ok one ¢ikan makroekonomik ge|i§mesi ABD TUFE verisi olarak géz[jkijyor. Sali gunu aciklanacak

enflasyon verisinde mansette %3.30 seviyesine geri ¢ekilme, Cekirdek veride %4.10 seviyesinde sabit kalinmasi
bekleniyor. Verinin beklenti disinda gelmesi durumunda piyasalarda volatilite artigi yasanabilecegini soyleyebiliriz.

- Gargamba giinii enflasyon verisinin ardindan agiklanacak olan UFE ve Perakende Satislar verisi piyasalar iizerinde
etkili olabilir.

- Persembe gunu ise FED uyelerinin konusmalari ve Imalat Endeksi verileri etkili olacaktir.

- Cuma gunu gelen Avrupa TUFE ve ABD in§aat Izinleri verisi de haftanin son gunundeki dikkat ¢eken ekonomik

veriler olacaktir.
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HAFTANIN ONE GIKAN HABERLERI

06.11 Hong Kong’un menkul kiymetler duzenleyicisi Menkul Kiymetler ve Vadeli i§|em|er Komisyonu (SFC),

bireysel yatirimcilarin spot kripto Borsa Yatinm Fonlari (ETF) satin almalarina izin verme yolunda ilerliyor.

06.11 Ripple, CBDC gelisimini desteklemek ve inovasyonu tesvik etmek i¢in Gurcistan Ulusal Bankas ile
isbirligi yapacak. Gurcistan Ulusal Bankasi, Dijital Lari igin stratejik bir hamle olan Ripple’in CBDC platformunu
tercih etti.

06.11 Aave, bir sorundan oturu gegici koruma onlemi olarak bazi operasyonlari duraklattigini duyurdu. Protokol,
Ethereum'daki Aave V2 operasyonlarini duraklatti ve ayrica Polygon,Arbitrum ve Optimismdeki Aave V3'teki belirli
varliklari dondurdu.

o711 Avalanche blok zincirinin ana gelistiricisi Ava Labs, isgictnu %12 oraninda azalttigin agikladi. Bu azalt-
manin sebebi ise Avalanche ekosisteminin buylmesini ikiye katlamak igin kaynaklari yeniden tahsis etme olarak belir-

tildi.

o711 Dijital varlik fonlarina bu hafta 261 milyon dolar degerinde giris oldu. Ethereum’a 17.5 milyon dolar giris
olurken bu miktar Agustos 2022’den bu yana en buytk giris oldu. Ek olarak Solana’ya 10.8 milyon dolarlik girig
saglandi.

o711 Cardano, layer 1 zinciri olan Polkadot’un temel gergevesini kullanmayi planhyor.Cardano, “pattern chain”
girisimi Input Output Global’in gelistirilmesi igin Polkadot’un Substrate ¢ergevisini kullanmayi planliyor.

07.11 Arbitrum DAQO, ARB sahiplerinin token olarak odenen bir getiri kargiliginda varliklarini stake etmelerini
saglayacak teklifi onayladi. Bu tutar Arbitrum hazinesi tarafindan finanse edilecek ve akilli bir sozlesme araciligryla 12

ay boyunca dagitilacak.

08.11 Piyasa degeri 24 milyar dolari asan USDC stablecoin ihraggisi Circle, 2024 yilida halka arz planhyor.
Circle’in yatinmcilari arasinda Goldman Sachs, Fidelity ve Blackrock gibi buyik finansal kuruluslar yer aliyor.

08.11 Populer ticaret platformu Robinhood, onimuzdeki haftalarda ingiltere’de aracilik faaliyetlerine baglamay:
planliyor. Robinhood ayrica kazang agiklamasinda, Uguncu geyrekte kripto ile ilgili gelirinin bir yil onceki ayni geyrege
gore %55 geriledigini bildirdi

09.11 ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu, onimuzdeki sekiz gun i¢inde bekleyen 12 spot Bitcoin ETF
bagvurusunun tamamini onaylayabilir. Bloomberg ETF analistleri James Seyffart ve Eric Balchunas, 9 Kasim’dan
itibaren SEC’in bagvurularin tamamini onaylamak igin bir “boslugu” oldugunu belirtti.

09.11 CCData, Ekim ayinda merkezi borsalardaki spot islem hacminin son dort ayda ilk kez artis gosterdigini
bildirdi. Ayni zamanda Ekim ayindaki islem hacmi 632 milyar dolar iile Eylul ayina gore %87.2 oraninda artti.

10.11 BlackRock, Delaware’de yeni bir iShares Ethereum Trust varligini kaydetmek igin basvuruda bulundu.
Dunyanin en buyuk varlik yoneticisi olan Blackrock, ayni zamanda SEC’ten spot Bitcoin ETF’si hakkinda haber bekli-

yor.
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EN COK YUKSELEN 3 COIN

- FTT: FTT gegtigimiz haftay: %200.61 deger kazanci
lle 3.424 seviyesinden kapatti. Gunluk grafigini
inceledigimiz  zaman, yukari yonlu hareketine

|~ Persembe gunu basladigini  goruyoruz. Gunluk

grafikte takip ettigimiz direng seviyesi olan 1.305

|~l seviyesinin yukari dogru kirilmasi ile harekete

...... , " W‘ Bk - baglayan FTT, Persembe gini %62 yukseldi ve
i haftanin geri kalaninda da bu guglu hareketine

devam etti. Haberleri inceledigimiz zaman, Pergem-
be gunu gikan haberde SEC Bagkani Gary Gensler’in agiklamalari sonrasinda ciddi bir yukari yonlu hareket gergekles-
ti. Direng seviyesi olarak 4.500 seviyesi takip edilebilir.

T ——— PNG: PNG gectigimiz haftayr %139.60 deger
kazanci ile 0.056 seviyesinden kapatti. Gunluk

- grafigini inceledigimiz zaman, direng bolgesi olan
0.028 seviyesinin kirilmast ile ciddi bir yukselis oldu.

Destek ve direng seviyelerini inceledigimiz zaman

0.070 seviyesi destek ve 0.10 seviyesi direng olarak

“'|“|H-]""|-;,k,i.‘,,.‘\ ‘.\.‘..w'“l, |
“ takip edilebili.
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o e 2 e o STORJ: STORJ gectigimiz haftayi %67.85 deger
“““““ kazanci ile 0.7550 seviyesinden kapatti. Haftalik
- grafigi inceledigimiz zaman, 0.50-0.53 direng

| - bolgesinin yukari kirildigini goruyoruz. Yikseligin

M | " blyuk bir bolimu bu direng bolgesinin Carsamba

”'"‘ "" .” gunu gegilmesi ile gergeklesti. Destek ve direng
Hll seviyelerini inceledigimiz zaman, 0.65 bolgesinin

¥ .,I' 4, [ == L . g

Ki L ‘*‘ T e S L o onemli bir destek seviyesi oldugunu goruyoruz.

Direng olarak ise 0.8465 seviyesi takip edilebilir.
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ISTATISTIKLER VE ZINCIiR USTU VERILER

Madenci Rezervi

Bitcoin: Miner Reserve - All Miners

1@ CryptoGuant
Bitcoin Fonlama Orani
il bl lHH”“”‘
1@ CryptoGuant

Dijital Varlik Fonlarina Girigler

Flows by Asset (US$m)
Week MTD YTD

flows flows flows AUM

Bitcain 240.0 4701 1,083 31,320
Ethereum 49,1 627 -58 8,828
Muilti-asset -0.6 2.3 41 3,088
Solana 124 23.1 121 365
Binance - - -1 254
Litecoin 0.3 0.3 4 119
Short Bitcoin 7.0 -4.8 59 89
XRP -1 -3.1 12 T4
Cardano 0.8 a8 8 37
Tran - - 51 30
Other 1.1 20 ' 138
' 44,343

Total 2925 5483 1,142

Madencilerin rezervlerini fiyatlardaki yukselislerle
birlikte azalttiklarini goruyoruz. Madencilerin bu
davranigi genel fiyat hareketinde de negatif deger-
lendirmelere neden olabilir. Dolayisiyla daha buyuk

bir sati baskisina sebep olabilir.

Fonlama oranlarinda haftanin baglamasiyla onemli
bir ylkselis geldigini, long pozisyon agirliginin
arttigini ve yatinmeinin beklentisinin yukselis yonlu
oldugunu gortyoruz. Burada temel etkenin bu hafta

agiklanacak ETF karari olabilecegini dustinuyoruz.

Coinshares’in  paylastigi  dijital varlik fonlarina
girislere bakildiginda 7 hafta ust uste girig yapild..
Gegtigimiz hafta toplamda 292 milyon dolara yakin
240,

Ethereum varlklarina 49.1 ve Solana varliklarina

giri  gergeklesirken, Bitcoin varliklarina
12.4 milyon dolarlik giris gerceklestigini goruyoruz.
Solana’da yilbagindan bugline gerceklesen girig

miktari 120 milyon dolari asarken, kurumsallarin

Solana yatinmlarina devam ettiklerini goruyoruz.
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